BIOMASS ENERGY PROJECT
Spotka Akcyjna

Dokument informacyjny

Sporzadzony na potrzeby wprowadzenia Akciji serii ,,B” do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

»Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzgdzony w zwiqgzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢é swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobq inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone witasciwg analizg, a takze, jezeli wymaga
tego sytuacja, konsultacjqg z doradcq inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w
nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa”.

AUTORYZOWANY DORADCA

ul. Kaniowska 106, 01-529 Warszawa
kancelaria@smlegal.pl

Data sporzgdzenia: 9 pazdziernika 2012,
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Data rejestracji w KRS: 30 pazdziernik 2002 r.

Nr. KRS: 0000137168
Nr. REGON 015270593
NIP: 526-26-62-035

lll. Liczba, rodzqj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji insfrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, organizowanym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, 4.500.000 (stownie: cztery miliony piecset tysiecy) Akcji zwyktych na
okaziciela serii B oznaczonych numerami od B 0000001 do B 4500000, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.
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Rozdziat 1 »Czynniki ryzyka”

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczgcych instrumentow
finansowych Emitenta, potencjalni inwestorzy powinni doktadnie przeanalizowac
czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym.

Ponizej zostaty przedstawione gtéwne czynniki ryzyka dotyczgce Emitenta
uwzgledniajgce prowadzong przez niego dziatalno$¢, otoczenie, rynek kapitatowy
oraz inwestycje w instrumenty finansowe. Kazde z omdwionych ponizej ryzyk moze
miec istotnie negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowq i perspektywy
rozwoju Emitenta, a tym samym moze miec istotnie negatywny wptyw na cene
instrumentéw finansowych Emitenta lub praw inwestordw wynikajgcych z tych
instrumentéw, w wyniku czego inwestorzy mogqg stracic cze$¢ lub catosc
zainwestowanych srodkow finansowych.

Potencjalni inwestorzy powinni mie¢ Swiadomos$¢, ze ryzyka opisane ponizej nie
wyczerpujg kompletnej listy czynnikdw ryzyka, na jakie narazona jest Spotka. Emitent
przedstawit tylko te czynniki ryzyka, ktére sg mu znane w chwili sporzgdzania
Dokumentu Informacyjnego. Ze wzgledu jednak na ztozonos¢ i zmiennos¢ warunkdw
dziatalnosci gospodarczej Emitenta oraz otoczenia, w ktérym dziata Emitent i w
ktérym notowane sq jego instrumenty finansowe, mogg istniec jeszcze inne czynniki
ryzyka, ktére zdaniem Emitenta nie sq obecnie przez niego zidentyfikowane, a ktére
mogtyby wywotac skutki, o ktérych mowa powyzej. W zwigzku z powyzszym
przedstawiona lista ryzyk nie stanowi listy zamknietej i nie powinna by¢ w ten sposdb
interpretowana.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz otoczeniem, w jakim dziata
Emitent.

1.1.1.  Ryzyka zwigzane z przedmiotem dziatalno$ci Emitenta.

W grupie ryzyk zwigzanych z przedmiotem dziatalno$ci Emitenta — uprawqg sadzonek
miskanta olbrzymiego (Miscanthus giganteus) nalezy wymieni¢ nastepujgce czynniki:

A.  Ryzyko suszy.

Plantacje miskanta olbrzymiego sg uprawami wieloletnimi i wykazujg duzg
odpornos¢ na nawet dtugotrwate braki opaddw. Ich system korzeniowy jest bardzo
rozbudowany (siega do 2 m gtebokosci) i potrafig one pobiera¢ wode z gtebszych
warstw gruntu. Dodatkowo rosliny te rozbudowujg pod ziemiqg karpy (rhizomy), ktore
gromadzg w sobie wode i inne potrzebne do zycia czesci nadziemnej substancje, co
pozwala im przetrwac w trudnych warunkach.

Strona 9z 137



Dtugotrwaty brak opaddw moze wptyngc na opdzniony rozwdj rosliny i ewentualnie
obnizy¢ plonowanie, jednakze nie prowadzi do zniszczenia plantacii.

W momencie zaktadania plantacji czynnik ten odgrywa wiekszg role. Mtode
sadzonki w postaci podzielonych karp, ktdére wysadza sie w ziemi sg w okresie
pierwszych kilku tygodni mniej odporne na braki wody, jednakze moment w ktérym
sg one sadzone tj. kwiecien-maj jest okresem pozimowym, w ktérym gleba
nasgczona jest wodg, co pozwala na rozwdj systemu korzeniowego w oparciu o te
zasoby.

Dodatkowo Emitent dysponuje sprzetem do nawadniania pozwalajgcym w
sytuacjach szczegdlnie niekorzystnych warunkdw pogodowych (suszy) dostarczac
wode na plantacje w okresie ukorzeniania sadzonek.

B. Ryzyko powodzi oraz czynniki ryzyka zwigzane z nawodnieniem upraw.

Latozone przez Emitenta plantacje mateczne nie znajdujg sie na terenach
zalewowych. Potozone sq od kilkunastu do kilkudziesieciu metrow nad poziomem
istniejgcych w terenie zbiornikdw wodnych czy rzek, co powoduje iz nie sg zagrozone
zniszczeniem przez ptyngce wody powodziowe. Duzy poziom opaddw i okresowe
miejscowe nawodnienia nie powodujg praktycznie powazniejszych strat i
ograniczenia plondw.

C. Ryzyko gradobicia i wylegania oraz pozaru.

Miskant jest rosling o silnym i rozoudowanym systemie korzeniowym oraz sztywnych,
mocnych todygach pozwalajgcych na dorastanie do 3-4 m wysokosci. Wykazuje sie
bardzo duzg odpornoscig na uszkodzenia mechaniczne. Nalezy on do wieloletnich
ro§lin frawiastych i ewentualne zniszczenie pedu nadziemnego z powodu
wymienionych czynnikbw nie powoduje uszkodzenia karp podziemnych. W dtugo
trwajgcym okresie wegetacii (od kwietnia do listopada) rosliny wytwarzajg w sposdb
ciagty szereg nowych pedodw, ktére zastepujg uszkodzone.

D. Czynnikiryzyka zwigzane z niskg temperaturg.

Dla istniejgcych plantacji przymrozki sg ograniczonym zagrozeniem. Okres wegetaciji
zaczyna sie w maju w okresie gdy takie zjawiska sq rzadkie. Silny przymrozek jest w
stanie zniszczy¢ pierwsze pedy, nie powoduje jednak przemarzniecia i uszkodzenia
podziemnej czesci rosliny, ktéra w dalszym okresie wegetacyjnym wypuszcza kolejne
pedy nadziemne.
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Lagrozenie przemarzaniem istnieje natomiast w okresie zimowym dla nowo
zatozonych plantacji. Temperatury ponizej -20 stopni Celsjusza, przy braku okrywy
$nieznej, mogq uszkodzi¢ czes¢ roslin.

Srodkiem zabezpieczajgcym jest stosowanie sciétkowania plantacji jednorocznych.
E. Ryzyko zwigzane z chorobami oraz szkodnikami.

Miskant olbrzymi jest rosling odporng na choroby i w warunkach polskich nie
wystepujg zadne znane zagrozenia tego typu. Gatunki miskanta sg podatne na
szkodniki i choroby w miejscach ich pochodzenia (w Azji), natomiast jak na razie nie
znaleziono ich sladdw w Polsce.

W Europie nie odnotowano szkodliwych owaddw, ktdére by w znaczny sposdb
wptynety na rozwdj miskanta. W Irlandii zauwazono, ze larwy dwdch szkodnikdw —
cmy wiejskiej i niesobki chmielanki zywiq sie miskantem, co moze powodowac
problemy w przysztosci. Konieczne mogqg wtedy okazac sie opryski. Straty w uprawie
miskanta mogq réwniez stwarzac kroliki, poniewaz lubig one zywi¢ sie $Swiezo
pojawiajgcymi sie liscmi. W przypadku, gdy kroliki bedq stanowi¢ powazne

zagrozenie przed rozpoczeciem uprawy moze by¢ konieczne ogrodzenie plantacii.
F.  Ryzyko zwigzane z chwastami.

Jesli chwasty nie bedqg kontrolowane, zaczng konkurowad z uprawq o dostep do
Swiatta, wody oraz substancji odzywczych i w ten sposdb zmniejszg zbiory. Poziom
ingerencji chwastéw bedzie zalezat od stopnia dojrzatosci uprawy (jej zdolnosci do
pokonania chwastdw), stopnia zageszczenia chwastéw na danym terenie oraz
réznorodnosci gatunkdw owych chwastdw (co jest uzaleznione od potozenia, pory
roku, klimatu oraz wczesniejszego przeznaczenia terenu). Kontrola chwastéw jest
niezbedna juz w fazie przygotowania ziemi do uprawy miskanta - konieczne jest tu
stosowanie herbicyddw niszczgcych chwasty oraz w fazie sadzenia uprawy,
poniewaz poczagtkowy wolny wzrost miskanta zmniejsza jego mozliwosci
konkurencyjne. Proces przygotowania pola do wysadzenia roslin miskanta powoduje
naruszenie gleby, co pobudza kietkowanie nasion chwastdéw. Ponadto, stosowana w
uprawach stosunkowo niska gestosci nasadzen powoduje powstanie duzych
przestrzeni pomiedzy roslinami, na ktérych mogg pojawic sie chwasty. Na tym etapie
mtode sadzonki miskanta mogq tatwo zostac zagtuszone przez chwasty. Gdy
miskant bardziej sie rozwinie do kontrolowania chwastow mozna uzy< réznorakich
herbicyddw selektywnych. Okres zagrozenia przez chwasty wystepuje w zasadzie w
pierwszym roku uprawy. Pozniejszy szybki rozrost roslin i gesta okrywa ich czesci
nadziemnych uniemozliwia praktycznie chwastom dostep do Swiatta i sktadnikdéw
pokarmowych.
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G. Ryzyko zwigzane z sezonowosciq upraw.

Miskant jest rosling wieloletnig i do celu uprawy na sadzonki najlepiej nadajqg sie
ktgcza roslin 2-3 letnich w zwigzku z czym ich cykl produkcyjny jest stosunkowo dtugi i
skorelowany z tym okresem. Emitent przewiduje coroczne odnawianie plantacji
poprzez nowe nasadzenia 1,5 miliona sztuk sadzonek. Produkcja ma byc
realizowana w cyklu 2 letnim, po ktérym to nastepowac bedzie wykopanie, podziat i
sprzedaz sadzonek. Okres 2 lat uprawy umozliwia uzyskanie ok. 20 sztuk sadzonek z 1-
Qo rozmnazanego ktgcza.

Cykliczno$¢ upraw oznacza tez cyklicznos¢ przychodow, ktére z pierwszych upraw
uzyskiwane bedqg po okresie 2 lat od ich zasadzenia, a wiec bedzie to kwiecien - maj
2013 roku, a nastepnie corocznie w okresie kwiecienh — maj - czerwiec.

Oznacza to konieczno$¢ posiadania przez Emitenta Srodkdw  finansowych
pozwalajgcych na realizacje tejze dziatalnosci i programu inwestycyjnego w okresie
pierwszych 2 lat od zatozenia plantacji pochodzgcych gtéwnie ze Srodkéw
wtasnych. Emitent przewiduje, iz podstawowe $rodki pochodzi¢ bedqg z kapitatu
zaktadowego, z ktérego sfinansowano pierwszy etap inwestycji i ktérego wysokosc
pozwala na realizacje kolejnych etapdw.

Ponadto istnieje rowniez mozliwos¢ podwyzszenia kapitatu przez dotychczasowych
akcjonariuszy. Dodatkowo Emitent moze w razie potrzeby rozpoczgé pozyskiwanie i
sprzedaz sadzonek juz na wiosne 2013 roku oraz w tymze roku $wiadczy¢ ustugi
wykopywania i pozyskiwania sadzonek oraz zaktadania plantacji dla innych
podmiotéw dysponujgcych wtasnymi plantacjami lub kupujgcymi sadzonki z innych
zroédet.

1.1.2.  Ryzyka zwigzane z sytuacjg na rynku

Aktualne przepisy i uwarunkowania prawne sq bardzo korzystne dla upraw
bedgcych Zzréodtem  agrobiomasy. Nowopowstajgce  bloki  energetyczne
dostosowane do spalania biomasy zwiekszajg w sposdb znaczqgcy popyt na nig.
Inwestycje w tym zakresie realizujg lub planujg miedzy innymi:

e GDF Suez w Elektrowni Potaniec (budowa jednostki o mocy 190 MWe),
e Tauron w Elektrowni Jaworzno lll,

e Elekirocieptownia Tychy i Elektrownia Stalowa Wola (tgcznie 140 MWe),
e Energa w Elekirocieptowni Elblgg (20 MWe),

e Dalkia w todziiw Poznaniu (tgcznie 67 MWe)

e PGE w Elektrowni Szczecin (68 MWe).
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tacznie wymienione powyzej projekty dostarczg 485 MWe nowych mocy
odnawialnych w elekirocieptowniach.

Tylko te projekty zwiekszajg zapotrzebowanie na biomase o okoto 3 miliony ton
rocznie, a oprocz tego istnieje rosngce zapotrzebowanie ze strony elekifrowni i
elektrocieptowni weglowych stosujgcych wspotspalanie biomasy.

Podpisane przez Polske porozumienia miedzynarodowe obligujq jg do produkcji 15%
energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych do roku 2020. Ocenia sie, iz 90% tej ilosci
wytwarzane bedzie ze spalania bgdz przerobu biomasy. Tworzy to ogromne, trudne
do zaspokojenia zapotrzebowanie stwarzajgce bardzo korzystne perspektywy dla
rozwoju upraw roslin energetycznych iich optacalnosci.

Do ryzyk rynkowych zwigzanych z uprawami zaliczy¢ nalezy mozliwos¢ opdznienia w
czasie wejscia korzystnych dla nich uregulowan prawnych, bqdz tez ich radykalna
zZzmiana.

Kwestia oprdznienia wprowadzenia przepisdw i przesuniecia realizacji programu z
tym zwigzanego nie powinna wptyng¢ negatywnie na atrakcyjnos¢ i optacalnosc
tych upraw. Aktualnie specjalistyczne uprawy roslin energetycznych to w skali kraju
zaledwie kilkanascie tysiecy hektarow, dostarczajgce 200-300 tysiecy ton
agrobiomasy rocznie i nawet ich lawinowy rozwdj przez kolejne lata nie powinien
doprowadzi¢ do petnego zaspokojenia rynku i problemdow ze zbytem.

Radykalna zmiana przepisdw i odejscie od preferencji dla energii uzyskiwanej ze
zrodet odnawialnych wydaje sie bardzo mato prawdopodobna, mogtaby ona
spowodowac ograniczenie bgdz spowolnienie nowych inwestyciji w tej branzy, ale i
w tym wypadku istniejgce zapofrzebowanie ze strony juz istniejgcych i
uruchamianych mocy tworzy staty, bardzo duzy rynek zbytu.

Dodatkowy element pozytywny to konkurencyjno$¢ cenowa biomasy i paliw
powstajgcych na jej bazie w stosunku do paliw fradycyjnych. Nawet bez
dodatkowych preferencji stanowi ona alternatywe dla spalania wegla, gazu czy
paliw ptynnych.

Szczegdlnie korzystne warunki  stwarzajg tutaj  uprawy  wieloletnich  roslin
energetycznych. Po poczgtkowej fazie naktadédw finansowych i zabiegow
zwigzanych z zaktadaniem plantacji nastepuje okres kilkunastu lat, w ktérych
naktady na ufrzymanie i zbiér sq na bardzo niskim poziomie.

Miskant jest przyktadem rosliny o szczegdlnie korzystnych parametrach w tym
wzgledzie. Jako rodlina o typie fotosyntezy C4 charakteryzuje sie wytwarzaniem
bardzo duzej iloSci biomasy przy minimalnym zapotrzebowaniu w wode i sktadniki
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mineralne. Jej niskie wymagania umozliwiajg uprawy nawet na gruntach gorszej
jakosci, przy niskich poziomach nawozenia i zabiegach ograniczajgcych sie
praktycznie do corocznych zbiordbw w okresie zimowym za pomocqg ogodlnie
dostepnych maszyn (np. do zbioru kukurydzy). Miskant posiada najobardziej korzystny
catosciowy bilans energetyczny ze wszystkich roslin energetycznych. Parametry
roSliny przy tego typu zbiorze w zakresie jej wilgotnosci na poziomie 20-25%
umozliwiajg bezposrednie jej stosowanie jako paliwa w dostosowanych do tego
blokach energetycznych, a wiec istnieje mozliwos¢ podpisywania umow i sprzedazy
bezposredniej do koncowych odbiorcow biomasy.

1.1.3.  Ryzyko zwigzane z duzymi kosztami inwestycyjnymi zaktadania plantacii.

Latozenie plantacji miskanta wigze sie ze znacznym kosztem inwestycyjnym, co
stanowi problem dla wielu rolnikdw, ktdrzy nie posiadajg wolnych Srodkéw
finansowych. Wieksi odbiorcy biomasy, tacy jak elekirownie i elekirocieptownie, nie
zawierajg za$ na dzien dzsiejszy umow  gwarantujgcych finansowanie bqgdz
wspotfinansowanie zakupu sadzonek do zaktadania plantacji. Grupa duzych
odbiorcéw nie inwestuje tez w zaktadanie wtasnych plantacii, co spowodowane jest
miedzy innymi brakiem wtasnych terendw do upraw i koniecznoscig stworzenia
wyspecjalizowanych do tego celu jednostek w ramach swoich struktur.

Sgdzi¢ nalezy, iz sytuacja ta zmieni sie w najblizszym czasie. Wchodzg w zycie
przepisy i nastepujg terminy obligatoryjne zarédwno dla panstwa polskiego jak i
producentdw energii. Koszty z nich wynikajgce wymuszg poszukiwania statych
stabilnych zrédet dostaw biomasy, a tym samym i form pomocy finansowej w
rozwoju jej produkcji. Optacalno$¢ upraw i nieograniczony praktycznie zbyt
spowodowac tez mogg pojawienie sie na rynku wyspecijalizowanych podmiotéw
finansujgcych zaktadanie plantacji pod zabezpieczenie przysztymi plonami w
ramach odpowiednich umdw kontraktacyjnych.

1.1.4. Ryzyka zwigzane z konkurencjq.
o Konkurencyjno$¢ miskanta w stosunku do innych upraw roélin energetycznych.

Miskant jest rodling typu C4 charakteryzujgcq sie wysokq coroczng
wydajnoscig biomasy siegajgcqg 20 ton suchej masy na hektar. Lokuje to go w
czotdwce wirdd roslin energetycznych. Dodatkowo ma on najwyzszy dodatni
wspotczynnik energii catkowite] uzyskiwanej z jego wykorzystania jako paliwo.

Miskant jest rodling umozliwiajgcg szerokie wykorzystanie nie tylko poprzez

bezposrednie spalanie biomasy, ale réwniez jako surowiec do produkdii

peletu oraz biopaliw ll-giej generacii.
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Wysoka zawarto$¢ lignin jak i inne parametry pozwalajg miedzy innymi na
jego  wykorzystanie w  budownictwie jako ekologiczny  materiat
termoizolacyjny, uzycie do pokry¢ dachowych, do produkcji elementow
ekologicznych biodegradowalnych opakowan, jako materiat Scidtkarski w
hodowli zwierzgt oraz w wielu innych dodatkowych dziedzinach.

Odpornos¢ na gorsze warunki pogodowe, odporno$s¢ na choroby i szkodniki,
mozliwos¢ upraw na gorszych glebach i wieloletnios¢ plantacji przy
mozliwosci corocznego zbioru w okresie zimowym, mata liczba koniecznych
zabiegdw agrotechnicznych lokuje jg wysoko jako atrakcyjng i optacalng

uprawe.

tatwa tez jest w pordwnaniu np. z wierzbg energetyczng likwidacja uprawy i
rekultywacja gruntu. Jest to czynnik, ktéry w potgczeniu ze zdolnoscig do
akumulowania w podziemnych ktgczach metali ciezkich umozliwia
zastosowanie  miskanta olbrzymiego do rekultywacji i naturalnego
oczyszczania terendw zdegradowanych i skazonych dziatalnoscig cztowieka.

Do minusow nalezy zaliczy¢ stosunkowo wysoki siegajgcy 10 tysiecy zt/ha koszt
zaktadania plantacji produkcyjnych oraz 3 letni okres dochodzenia do petnej
wydajnosci, ktéry jednak przynosi przez nastepne 15-20 lat wysokie i stabilne
plony przy bardzo niskich biezgcych naktadach.

Konkurencja ze strony importowanej biomasy w stosunku do upraw krajowych.

Biomasa jest surowcem energetycznym charakteryzujgcym sie  niskim
ciezarem nasypowym. W zwigzku z tym koszt fransportu jest bardzo
znaczgcym kosztem i decyduje czesto o nieoptacalnosci dostaw z wiekszych
odlegtosci. W Europie nie istniejg duze zrédta biomasy ktére mozna by kupic i
dostarczy¢ za cene nizszq od kosztow jej wytworzenia w kraju, a dodatkowo
istniejg tam inni jej konsumenci, ktdrzy réwniez majq rosngce potrzeby w tym
wzgledzie. Dostawy z innych dalszych kierunkéw majqg jeszcze wiekszy udziat
kosztéw transportu  oraz stwarzajg problemy logistyczne, co skutkuje
oferowaniem ich w cenach zapewnigjgcych konkurencyjnos¢ i duzg
optacalnos¢ upraw krajowych.

Konkurencja ze strony innych producentéw sadzonek miskanta i ustugowego
zaktadania plantaciji.

Na rynku polskim sadzonki miskanta olbrzymiego oferowane sq przez kilku
producentow krajowych dysponujgcym potencjatem produkcji i mozliwoscig
pozyskania od kilkuset tysiecy do kilku milionéw sadzonek rocznie. Umozliwia to

obsadzenie w skali kraju ok. 1000 ha rocznie. Nie jest to potencjat
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wystarczajgcy do pokrycia popytu w wiekszej skali. Sposéb pozyskiwania przez
nich sadzonek oparty jest gtodwnie o prace ludzkg, nie posiadajg
zautomatyzowanych maszyn do tego celu, ani tez chtodnicze] bazy do
przechowywania duzej ilosci sadzonek. Producenci ci nie dysponujq tez
dostateczng iloscig wyspecjalizowanego sprzetu umozliwiajgcego ustugowe
zaktadanie  plantacji  wielkoobszarowych, w  ktérej to  dziedzinie
wyspecjalizowac chce sie Emitent. Wptywa to na poziom cen oferowanych

sadzonek, ich jakos¢ i mozliwosci logistyczne.

Dla duzych odbiorcoéw w Polsce istnieje alternatywa w postaci dostaw
sadzonek i zaktadania plantacji przez dostawcdw z Europy Zachodniej.
Dysponujg oni bazg logistyczng i potencjatem umozliwiajgcym zaktadanie
plantacji o duzych areatach. Zwigzane to jest jednak z koniecznoscig
transportu sadzonek i maszyn z duzych, przekraczajgcych 1500 km odlegtosci
za pomocqg wyspecjalizowanego sprzetu. Brak bazy logistycznej na terenie
Polski i operowanie z zagranicy jest rowniez czynnikiem podnoszgcym koszty i
komplikujgcym przestrzeganie wtasciwych procedur technologicznych oraz
dostosowanie sie do aktualnych warunkdw pogodowych, co jest istotnym
elementem w procesie zaktadania plantacji. Dodatkowo sadzonki te
pozyskiwane sq z plantacji istniejgcych w odmiennych warunkach
klimatycznych i nie zawsze sg one wyselekcjonowane pod kgtem znacznej
mrozoodpornosci co skutkowac moze czesciowym ich zniszczeniem przy ostrej
zimie. W Polsce doswiadczenia z utworzeniem plantacji wielkoobszarowej o
powierzchni okoto 2000 ha w okolicy Poznania przez firme angielskg na skutek
zbiegu wszystkich tych czynnikdw przyniosty efekt w postaci bardzo niskiego
procentu udatnosci plantacji i proceséw sqgdowych trwajgcych do dnia
dzisiejszego

Powyzsze czynniki powodujqg, iz pozycja konkurencyjna Emitenta, ktéry
dysponuje bazg logistyczng, maszynami, ludzmi i sadzonkami, ktére
hodowane sq i adoptowane do polskich warunkdw, jest silna na tle tej grupy
konkurentow.

Laplecze kapitatowe pozwala na realizacje programu rozwoju Emitenta w
najblizszym sezonie. Emitent przygotowuje sie tez do rozwoju wtasnych
plantacji produkcyjnych, ktére mogtyby by¢ odbiorcg duzej czesci
produkowanych sadzonek a jednoczesnie zwiekszatyby potencjat ich
produkcji w razie zwiekszonego zapotrzebowania i bytyby zZrédtem statego
dochodu w latach nastepnych. Prowadzone sq rozmowy w sprawach
dzierzawy duzych obszaréw gruntdw pod te cele.
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1.1.5.  Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego.

Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. Konsekwencjg zmian
jest konieczno$¢ ponoszenia kosztdbw monitorowania zmian legislacyjnych oraz
kosztow dostosowywania do zmieniajgcych sie przepisow. W przypadku niejasnych
sformutowan w przepisach istnieje réwniez ryzyko rozbieznosSci w interpretacji
przepisdw, pomiedzy Emitentem a innymi podmiotami, takimi jak kontrahenci czy
organy administracyjne. W przypadku Emitenta ryzyko zwigzane z przepisami prawa
jest istotne, poniewaz oprécz ogdlnych regulacji, ktérym podlegajg wszystkie
podmioty prowadzgce dziatalno$¢ gospodarczq, podlega on réwniez szczegdlnym
regulacjom zwigzanym z funkcjonowaniem rynku kapitatowego. W Unii Europejskiej
trwajg procesy zmierzajgce do stworzenia spdjnych i jednolitych przepisdw prawa
regulujgcych funkcjonowanie rynkéw kapitatowych, moze to by¢ czynnik
zwiekszajgcy zmiennos¢ regulacii prawnych.

1.1.6.  Ryzyko zmian w przepisach podatkowych.

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow. Wiele z
nich nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznej i kompleksowej wyktadni. Interpretacje przepisdw podatkowych
ulegajg czestym zmianom, a zardwno praktyka organdw skarbowych, jak i
orzecznictwo sqgdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Dodatkowym
czynnikiem powodujgcym brak stabilnosci polskich przepisow podatkowych jest
przystgpienie Polski do Unii Europejskiej, ktére dodatkowo zwieksza wyzej wymienione
ryzyko. Zmiany prawa Unii Europejskiej pocigga za sobg nowelizacje przepisow
krajowych. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ wszystkich zmian przepiséw prawa
podatkowego ani konsekwenciji takich zmian.

1.1.7.  Ryzyko zwigzane ze zmiennosciqg kursow walutowych.

W chwili obecnej Emitent realizuje wiekszo$¢ transakcji w ztotych polskich. Nalezy sie
jednak spodziewac, ze w zwigzku z duzym tempem rozwoju i politykg ekspansji
pojawiqg sie w portfelu Emitenta takze rozliczenia w walutach obcych takich jak
dolary amerykanskie i euro. Wahania kurséw tych walut bedg powodowaty
generowanie strat bgdz powstawanie dodatkowych przychoddw finansowych.
Emitent bedzie sie starat minimalizowacé ryzyko kursowe poprzez odpowiedniq
strukture finansowania prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej.

1.1.8.  Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomicznq.
Funkcjonowanie Emitenta jest zalezne od warunkdw, jakie w okreSlonym czasie

panujg na jego macierzystym rynku. Na dziatalno$¢ Emitenta wptywa, wiec caty
zestaw czynnikdw wystepujgcych w Polsce a obejmujgcych m.in. PKB, poziom
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inflacji, dostepno$¢ kredytéw, stope bezrobocia. Nalezy wiec zatozye, ze istnieje
ryzyko  cyklicznego pogarszania  sie  koniunktury  zwigzane <z sytuacjg
makroekonomiczng. Emitent nie jest w stanie prognozowac prawdopodobienstwa

pojawienia sie niekorzystnych tendencji, moze natomiast starac sie ograniczac ich
wptyw na swojq sytuacje.

1.1.9. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty kadry menadzerskiej.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnoSci Emitenta pojawia sie istotne ryzyko utraty
przedstawicieli kadry zarzgdzajgcej. Osoby te sg grupg dysponujgcg znacznym
doswiadczeniem dotyczgcym aktywnosci Emitenta w zwigzku, z czym odptyw kadr
mogtby miec strategiczne znaczenie dla przedsiebiorstwa i powodowac tfrudnosci w
jego funkcjonowaniu przy jednoczesnej utracie przewagi konkurencyjnej wynikajgcej
ze znacznej wartosci kapitatu ludzkiego.

1.1.10.Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem zaktadanej strategii oraz przyjetej
prognozy finansowe.

Emitent zamierza zrealizowac strategie, ktdrej celem jest powiekszenie posiadanych
plantacji sadzonek miskanta. Zarzgd Emitenta podjgt dziatania majgce na celu
przygotowanie noweych plantacji. Ewentualne opdznienie w zatozeniu nowych
plantacji lub niepowodzenie niniejszego przedsiewziecia moze skutkowac
opdznieniem rozwoju Emitenta.

Inwestycje Emitenta bedqg finansowane z kapitatu zaktadowego, ktdry nie zostat
dotychczas w petni optacony. Wobec powyzszego niespetnienie cigzgcego na
akcjonariuszach obowigzku uiszczenia wptat na akcje moze spowodowac brak
srodkdw na inwestycje i opdznienie rozwoju Emitenta.

1.1.11.Ryzyko pozyskania oraz utrzymania odbiorcdw produktdéw wytwarzanych
przez Emitenta.

W zakresie pozyskiwania odbiorcdw dla swoich produktéw Spdtka stangé moze
przed problemem znalezienia i utrzymania statych nabywcow gtodwnie w czesci
zwigzanej z produkcjg sadzonek miskanta. Zaktadanie plantacji produkcyjnych tej
roSliny wymaga zakupu ok.12.000 sztuk /1 ha i naktadu inwestycyjnego z tym
zwigzanego rzedu ok.6000 PLN /1ha. Stanowi¢ to moze bariere dla mniejszych
rolnikdbw wytgczajgc ich w znacznej czesci z grupy potencjalnych odbiorcéw. Dla
grupy wiekszych odbiorcow istnieje réwniez ryzyko zmierzenia sie z ofertami duzych
dostawcow zagranicznych oraz powstawania powazniejszej konkurencji na rynku
krajowym. Elementem ryzyka ogdinego dla wzrostu sprzedazy sadzonek jak i biomasy
moze byc¢ spadek popytu przy drastycznej zmianie podejscia i przepisdw zwigzanych
z produkcjg energii odnawialne;.
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1.2. Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitalowym oraz inwestycja w
instrumenty finansowe Emitenta.

1.2.1. Ryzyko zwigzane z brakiem doswiadczenia Emitenta, jako spotki publiczne;.

Kierownictwo Emitenta nie posiada praktyki w realizowaniu obowigzkéw spofki
publicznej.

Skuteczna dziatalno$¢ Emitenta bedzie wymagac dalszego wdrazania zmian w
niektérych jej aspektach, a takze ulepszania i rozwijania systemdw informacyjnych
oraz wtasciwego prowadzenia i szkolenia kadry zarzqdzajgcej w celu spetnienia
wymogow obowigzujgcych spdtki publiczne (zarzgd Emitenta odbyt juz szkolenie
dotyczgce regulacji oraz standarddw obowigzujgcych w obrocie na rynku
NewConnect). Brak takich dziatan lub opdznienie ich realizacji moze negatywnie
wptyng¢ na dziatalnosc¢ i wyniki operacyjne Emitenta.

1.2.2. Ryzyko zwigzane z ptynnoscig obrotu oraz przysztym kursem akcji.

Na zachowania inwestorow majg wptyw rozmaite czynniki, takze niezwigzane
bezposrednio z sytuacjg finansowg Emitenta, takie jok sytuacja na rynkach
Swiatowych oraz sytuacja makroekonomiczna Polski.

Polski rynek papierow wartosciowych charakteryzuje sie wcigz stosunkowo matg
ptynnosciq, w zwigzku z czym ceny papierdw wartosciowych notowanych na New
Connect mogqg wykazywac wiekszg zmiennos$¢ niz na innych rynkach. Tym samym
mogq wystgpi¢ trudnosci w sprzedazy duzej liczby Akcji w krétkim czasie, co moze
spowodowac znaczne obnizenie cen Akcji. Cena Akcji moze by¢ nizsza niz ich cena
w dniu debiutu na skutek szeregu czynnikdw, miedzy innymi okresowych zmian
wynikdw operacyjnych Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych Akcji, wahan
kursow wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych Iub
krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych.

Kurs i ptynnos¢ akcji spoétek notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu zalezy
od zlecen kupna sprzedazy sktadanych przez inwestordw. Biorgc pod uwage fakt, iz
Emitent nie wprowadzat do tej pory zadnych swoich papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym lub do jakiegokolwiek alternatywnego systemu obrotu
nie mozna wykluczy¢, iz cena instrumentow finansowych Emitenta bedzie nizsza niz
ich cena emisyjna.

Dodatkowo nalezy pamietac, ze Alternatywny System Obrofu zagrozony jest
ryzykiem niskiej ptynnosci instrumentéw finansowych na nim notowanych. Niska
ptynnos¢ instrumentéw finansowych moze skutkowac przejsciowym lub statym
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brakiem mozliwosci dokonania transakcji na satysfakcjonujgcych dla inwestorow
warunkach cenowych.

1.2.3. Ryzyko dotyczgce mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych
przez KNF za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepisow
prawa.

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy< kary administracyjne na Emitenta za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepisdw prawa, w szczegolnosci
obowigzkdw wynikajgcych z Ustawy o ofercie. W przypadku natozenia takiej kary
obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony, bgdz w
skrajnym przypadku niemozliwy. Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, KNF
moze wydac¢ decyzie o wykluczeniu na czas okreSlony lub bezterminowo
insfrumentow finansowych w Alternatywnym Systemie lub natozy¢ kare pieniezng w
kwocie do 1 min zt lub zastosowac obie kary jednoczenie. Zarzgd Emitenta
oSwiadcza, ze nieznane sg mu fakty, zdarzenia oraz okolicznosci, ktére mogtyby
skutkowac¢ natozeniem na Emitenta sankcji administracyjnych, o ktérych mowa
powyzej.

1.2.4. Ryzyko zawieszenia notowan akcji Emitenta na rynku NewConnect.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o Obrocie:

W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie
obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma inwestycyjna organizujgca
alternatywny system obrotu, na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku gdy obrdt okreslonymi insfrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach  wskazujgcych na  mozliwos¢  zagrozenia  prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczehstwa obrotfu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestorow, na zgdanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny
system obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz
miesigc.

Na zgdanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy
obrdét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesdw inwestorow.
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Lgodnie z postanowieniami §11 Regulaminu ASO, organizator alternatywnego
systemu moze zawiesic obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce z zastrzezeniem § 12 ust. 3 oraz § 17 c ust. 2:

1. na wniosek emitenta,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 3 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepisdw obowigzujgcych w ASO Ilub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO (a w szczegdlnosci obowigzki
okresSlone w § 150, §15b, §17 — 17b) Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
moze m.in. zawiesiC obrdt instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym
systemie obrotu. Ponadto przy spetnieniu powyzszych przestanek (w zaleznosci od
stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchylenia) Organizator ASO moze takze
upomnie¢ emitenta albo natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 20.000
zt.

Zgodnie z §18 ust. 7 Regulaminu ASO, w przypadku:

- rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym doradcqg przed uptywem
okresu wskazanego w §18 ust. 3 Regulaminu ASO, z wytgczeniem rozwigzania
umowy na podstawie zezwolenia, o ktérym mowa w §18 ust. 4 Regulaminu ASO,

- wyrazenia sprzeciwu, ktéorym mowa w §18 ust. 6 Regulaminu ASO,

- zawieszenia prawa do dziatania autoryzowanego doradcy w alternatywnym
systemie obrotu,

- skreslenia autoryzowanego doradcy z listy, o ktérej mowa w §18 ust. 1 Regulaminu
ASO

Organizator  Alternatywnego Systemu moze zawiesic obrét  instrumentami
finansowymi  emitenta, dla ktérego podmiot ten wykonuje obowigzki
autoryzowanego doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie lub interes uczestnikdw tego obrotu.

Zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW - jako Organizator Alternatywnego
Obrotu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi Emitenta:

- w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku na rynku
kierowanym zleceniami,

- w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku lub wykluczenia go
z tego dziatania do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy Emitenta z
Animatorem rynku albo umowy z Market Makerem, z tym ze w przypadku zawarcia
umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastgpi¢ wytgcznie na rynku
kierowanym cenami.
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Zgodnie z §21 ust. 2 Regulaminu ASO, GPW jako Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta:

- w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem na rynku
kierowanym cenami,

- w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Market Makera, lub wykluczenia go z
tego dziatania do czasu zawarcia przez Emitenta oraz wejscia w zycie nowej umowy
z Market Makerem albo umowy z Animatorem Rynku. Przy czym w przypadku
zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowan moze nastgpic
wytgcznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez
Organizatora Alternatywnego Systemu.

1.2.5.  Ryzyko wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na rynku NewConnect

Organizator Alternatywnego Systemu na podstawie §12 ust. 2 Regulaminu ASO
wyklucza z obrotu instrumenty finansowe Emitenta:

a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

b) jezeli Zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentoéw,

d) po uptywie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku Ilub
postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu
braku srodkdw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na podstawie §12 ust. 1 Regulaminu
ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniemm mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,

b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

c) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sqd
whniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkdw w majgtku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 4 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepisdw obowigzujgcych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okresSlone w rozdziale V Regulaminu ASO (a w szczegdlnosci obowigzki
okreSlone w § 150, §15b, §17 — 17b) Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
moze m.in. wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu.
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Na podstawie §12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi.

1.2.6. Ryzyko niskiej wartosci akcji Emitenta (tzw. ,,groszowos¢”) oraz potencjalnie
wysokie procentowo wahania kursu akcji

Akcje Emitenta nie byty do tej pory hotowane na zadnym rynku regulowanym lub w
Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect). Inwestorzy przed nabyciem akcji
Emitenta na rynku kapitatowym, powinni wzig¢ pod uwage, iz ryzyko inwestowania
w tego typu papiery warto$ciowe jest wieksze od zwigzanego z posiadaniem
papierdéw skarbowych czy tez jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.
Nie ma wiec pewnosci, ze instrumenty finansowe Emitenta bedq przedmiotem
aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na
rynku NewConnect. Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym rynku bedzie sie
charakteryzowat niskg ptynnosciqg a ceny papierdw Emitenta mogqg ulegac¢ duzym
wahaniom. Tym samym mogq wystepowac trudnosci w sprzedazy znacznej ilosci
akcji w krotkim okresie, co moze powodowac dodatkowo znaczne obnizenie cen
akcji bedgcych przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy
akcji. Nie mozna tez zatem wykluczy¢ osiggniecia bardzo niskiej wyceny akcji tzw.
"groszowosci'. Emitent jest jednak spdtkg innowacyjng i dynamicznie sie rozwijajgca,
dziatajgcqg na rynku posiadajgcym ogromne perspektywy wzrostu. W zwigzku z tym
Emitent zamierza dostarczy¢ swoim akcjonariuszom satysfakcjonujgcy poziom stop
Zwrotu.

1.2.7. Ryzyko niskiego wptywu pozostatych akcjonariuszy na decyzje dot. Emitenta z
uwagi uprawnienia osobiste przyznane wybranym akcjonariuszom w statucie
Emitenta;

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego statut Emitenta przewiduje
uprawnienia osobiste przyznane niektorym obecnym akcjonariuszom
(akcjonariuszom zatozycielom). W zwigzku z powyzszym wptyw tych akcjonariuszy
moze byC w poczatkowym etapie funkcjonowania Spoétki na rynku NewConnect
znacznie wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy, i rodzi to ryzyko, ze pozostali
akcjonariusze nie bedg w stanie istotnie wptywac na sposéb zarzgdzania i
funkcjonowania Spotki.

Rozdziat2 ,Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w
dokumencie informacyjnym”

2.1. Emitent

Firma Spofki: BIOMASS ENERGY PROJECT Spdtka Akcyjna
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Siedziba, adres :

Nr telefonu, faksu:
Adres strony internetowe:

Adres poczty elektronicznej:

Sad Rejestrowy:

Data rejestracji w KRS:

Nr. KRS:
Nr. REGON:
Nr. NIP:

Wtelho, ul. Koscielna 3
86-011 Wtelno

+48 52 382 83 83, +48 52 382 83 83
www.bep-sa.pl
ir@bep-sa.pl

Sad Rejonowy w Bydgoszczy,
Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

7 lipca 2011 r.
0000390977

340919180
5542907667

BIOMASS ENERGY PROJECT S. A. z siedzibg w Wtelnie jest odpowiedzialna za wszelkie

informacje zamieszczone w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

W imieniu Emitenta wystepujq, jako cztonkowie Zarzqgdu: Jerzy Drozniewski — Prezes
Zarzgdu oraz Wtodzimierz Majtkowski - Wiceprezes Zarzgdu.

Oswiadczenie Emitenta:

Niniejszym oswiadczamy, ie wedlug nasze] najlepszej wiedzy i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan, wszystkie informacje zawarte w
niniejszym Dokumencie Informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz ie w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktéw,
ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takie ze Dokument Informacyjny opisuje rzetelnie
czynniki ryzyka zwiqzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

BIOMASS ENERGY PROJECT S. A.:

BIOMASS|ENERGY PROJECT SA
Prezes zadh
Jarzy Dyozniewski

Jerzy Droznidwski
Prezes Zarzqdu

210 Y PROJECT SA
ep Zal u
Wi ;ﬁreﬁ e w ‘)k
zimietz Ma ki

Wiodzimierz Majtkowski
Wiceprezes Zarzqdu
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2.2. Avutoryzowany Doradca
Nazwa Spofki:

Siedziba, adres:

Nr telefonu, faksu:

Adres strony internetowej:
Adres poczty elektronicznej
Sad Rejestrowy:

Data rejestracji w KRS:

Nr. KRS:

Nr. REGON
NIP:

Sobolewska i Wspdlnicy
Doradcy Prawni Spétka Komandytowa

Warszawa, ul. Kaniowska 106,
01-529 Warszawa

+48 22 560 80 60
+48 22 560 80 61

www.smlegal.pl
kancelaria@smlegal.pl

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

30 pazdziernik 2002
0000137168
015270593
526-26-62-035

W imieniu Autoryzowanego Doradcy wystepuje Komplamentariusz - Radca Prawny

Renata Sobolewska.

Oswladczenle Autoryzowanegoe Doradcy:

Ninilejszym oswladczam, te Dokument Informacyiny zostal sporzqdzony zgodnle z
wymogaml okreslonyml w Zalqezniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu uchwalonego Uchwatlq Nr 147/2007 Zarzqdu Gieldy Papleréw Wartosclowych
w Warszawle $.A. z dnla 1 marca 2007 r. (z péinlejszyml zmlanami), oraz ze wedlug
moje] najlepsze] wiedzy | 2zgodnle z dokumentaml | Infermdcjaml przekazanymil
przez Emitenta, informacje zawarle w Dokumencle Informacyinym sq prawdziwe,
rzetelne 1 zgodne ze stanem faklycznym oraz, ie nie pominieto w nim zadnych
fakiéw, kidre moglyby wplywaé na jego znacrenle | wycene Instrumentéw
finansowych wprowadzonych de obrotu, a takie e Dokument Informacyjny opisuje
rzetelnie czynnlkl ryzyka zwiqzane z udzlalem w obrocie tyml Instrumentami

finansowymi.

Sabolewska i Wspdlnicy Doradcy Prawni Sp. k.:

LRVATRY

Renata Sobolewska
Radca Prawny
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Rozdziat3 ,Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu”

3.1. Szczegolowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz tqcznej wartosci instrumentéow
finansowych z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen, co do przenoszenia praw z instrumentoéw finansowych oraz
zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

3.1.1. Rodzaje, liczba oraz tgczna wartos¢ instrumentow finansowych Emitenta
wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, wprowadza sie do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, organizowanego przez
Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie Spodtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, 4.500.000 (stownie: cztery miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o
tgcznej wartosci 450.000,00 zt (stownie: czterysta piecdziesigt tysiecy ztotych).

Akcje Serii B, stanowig 30% ogdtu wyemitowanych przez Emitenta Akcji i dajg prawo
do wykonywania 30% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Objecie Akciji Serii B odbyto sie w trybie art. 431 § 2 pkt. 1 poprzez ztozenie oferty
przez Emitenta i jej przyjecie na pismie przez oznaczonych adresatdw tj. w drodze
subskrypcji  prywatnej z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.

Akcje Serii B zostaty objete w dniu 14 pazdziernika 2011 roku po cenie emisyjnej 0,10
7t (stownie: dziesie¢ groszy) zgodnie z treScig pkt. 8 i pkt.  uchwaty nr 1 NWZ z dnia 23
wrzesnia 2011 roku (pkt 3.2.2. Dokumentu Informacyjnego).

W ofercie prywatne] tgcznie objetych zostato 4.500.000 (stownie: cztery miliony
piecset tysiecy) Akcji serii B o tgcznej wartosci 450.000,00 zt (stownie: czterysta
piecdziesigt tysiecy ztotych) przez 7 inwestorow.

W odniesieniu do Akciji serii B, ktére sg akcjami zwyktymi na okaziciela, nie istniejg
zadne ograniczenia dotyczqce przenoszenia praw z papierdw wartosciowych oraz z
przedmiotowymi akcjami nie sg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia. Z Akcjami
nie jest zwigzany zaden obowigzek swiadczen dodatkowych oraz na akcjach serii B -
zgodnie z wiedzg Emitenta - nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.
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3.1.2. Uprzywilejowanie oraz $wiadczenia dodatkowe i zabezpieczenia zwigzane z
instrumentami finansowymi Emitenta

Akcje serii B nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu Art. 351 - 353 KSH.
Akcjonariuszom zatozycielom (1j. Wojciechowi Skarbonkiewiczowi oraz Andrzejowi
Patka) przystugujqg i bedq przystugiwaty uprawnienia osobiste w rozumieniu art. 354
KSH wskazane m.in. w § 10 Statutu Emitenta.

3.1.3. Ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta
3.1.3.1. Ograniczenia wynikajgce z tre$ci Statutu Emitenta

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych szczegdlnych ograniczeh w obrocie Akcjami
Emitenta (serii B) poza ograniczeniami wynikajgcymi z obowigzujgcych przepisdw
prawa.

3.1.3.2. Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ofercie

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie, Emitent jest spotkg publiczng. Ustawa o
Ofercie naktada na podmioty kupujgce i sprzedajgce okreslone pakiety akcji oraz
na podmioty, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtosdéw w spdtce publicznej ulegt
okreslonej zmianie z innych przyczyn, szereg restrykcji i obowiqzkéw odnoszgcych sie
do takich czynnosci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o Ofercie na podmiot, ktéry osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 33%, 33 1/3%,50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosdéw w spdtce publicznej,
albo posiadat, co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90%
ogdlnej liczby gtosow w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%. 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej
ogodlnej liczby gtoséw zostat natozony obowigzek dokonania zawiadomienia KNF
oraz spotki o zaistnieniu powyzej wskazanych okolicznosci.

Obowigzek zawiadamiania powstaje réwniez w przypadku zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 33% ogdlinej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdinej
liczby gtosow. Do realizacji tych obowigzkéw podmiotowi zostat wyznaczony termin
4 dni roboczych od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w
ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub, przy zachowaniu nalezytej starannosci,
mogt sie o niej dowiedziec. W mysl art. 69a Ustawy o Ofercie obowigzki okresSlone w
art. 69 spoczywajq réowniez na podmiocie, ktory osiggnagt lub przekroczyt okreslony
prog ogodlnej liczby gtosdw w zwigzku z:

* zqgjsciem innego niz czynnoS¢ prawna zdarzenia prawnego;
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* nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki
publicznej;

e posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

Wykaz informaciji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest
w art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie. Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia w
zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogodlnej liczby gtosow podmiot je
sktadajgcy ma obowigzek dodatkowego zamieszczenia informacji dotyczgcej
zamiardw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlinej liczbie gtosow w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana zamiardw lub
celu skutkuje obowigzkiem niezwtocznego, nie podzniej niz w terminie 3 dni od
zaistnienia tej zmiany, poinformowania przez akcjonariusza KNF oraz spotki o
przedmiotowej zmianie.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy o Ofercie obowiqgzki, o ktérych mowa w art. 72-74, nie
powstajg w przypadku nabywania akciji:

1) spotki, ktdrej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu
obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu zorganizowanego;

2) od podmiotu wchodzgcego w sktad tej samej grupy kapitatowej; w tym
przypadku art. 5 nie stosuje sie;

3) w trybie okresSlonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w
postepowaniu egzekucyjnym;

4) zgodnie z umowq o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartq przez
uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r.
o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871, z 2005 r. Nr 83,
poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz z 2009 r. Nr 42, poz. 341);

5) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na
podstawie innych ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajgcego na
przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu zastawu;

6) w drodze dziedziczenia, z wytgczeniem przypadkdéw, o ktérych mowa w art. 73
ust. 3iart. 74 ust. 5.

Stosownie do art. 89 Ustawy o Ofercie naruszenie obowigzkdw opisanych powyzej
skutkuje zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z
naruszeniem przywotanych powyzej obowigzkdw. Prawo gtosu wykonane wbrew
zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikdw gtosowania nad uchwatg
walnego zgromadzenia. Zakaz wykonywania prawa gtosu dotyczy rowniez
wszystkich akcji  spdtki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od
akcjonariusza, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkdw opisanych powyze;.

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papierdw wartosciowych zalicza sie
rowniez zakaz obrotu akcjami obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia
(art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie), z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji

Strona 28 z 137



nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego,
zawartqg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2
kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871).

Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreSlony w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt. 1 ustawy o Obrocie.

3.1.3.3. Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Obrocie

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi naktada szereg ograniczen
dotyczgcych obrotu akcjomi emitenta przez osoby posiadajgce dostep do
informaciji poufnych. Zgodnie z postanowieniami art. 161a Ustawy o Obrocie do
insfrumentow finansowych wprowadzonych do Alternatywnego Systemu Obrofu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej stosujq sie zakazy i wymogi, o ktérych mowa w
art. 156-160 Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z przepisami wskazanych wyzej artykutdw zabronione jest miedzy innymi
wykorzystywanie informaciji poufnych zdefiniowanych w art. 154 Ustawy o Obrocie,
rozumiane jako nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,
instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedgcg w posiadaniu tej
osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci
prawnej powodujgcej lub  moggcej powodowac rozporzgdzenie  takimi
instrumentami finansowymi. Osoby posiadajgce informacje poufne nie mogqg tez
udziela¢ rekomendaciji lub naktania¢ inng osobe na podstawie tych informacji do
nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

Art. 156 ust. 1 Ustawy o Obrocie wskazuje, jakie podmioty obowigzane sg do

niewykorzystywania informaciji poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykutu sg

to m. in. osoby posiadajgce informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w

organach spotki, posiadaniem w spdtce akcji lub udziatdw lub w zwigzku z

dostepem do informaciji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze

stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. Sg to w

szczegdlnosci:

a) cztonkowie zarzqgdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta
lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z
tym Emitentem lub wystawcqg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze, lub

b)  akcjonariusze spotki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie
zaleznym lub dominujgcym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw
finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo
pozostajgce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy.

Strona 29z 137



Art. 156 ust. 2 Ustawy o Obrocie zobowiqzuje osoby wymienione powyze] do
nieujawniania informacji poufne] oraz do nieudzielania rekomendaciji lub
naktaniania innej osoby na podstawie informacji poufne] do nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta informacja.

Art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie stanowi, iz wykorzystywaniem informaciji poufnej jest
nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw
finansowych, w oparciu o informacje poufng bedgcqg w posiadaniu tej osoby, albo
dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej
powodujgcej lub mogagcej powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami
finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy
transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest

dokonywana na tym rynku, albo

2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub
warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego
okreslonego w pkt 1;

3) sqg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie], lub sg przedmiotem ubiegania sie o
wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy fransakcja, ktoérej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie
obrotu, albo

4) nie sq wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny instrumentu finansowego okreSlonego w pkt 3.

Art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie okresla, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt. 1
lit., a cytowanej ustawy nie mogg, w czasie tfrwania okresu zamknietego, nabywac
lub zbywac, na rachunek wtasny lub osoby ftrzeciej, akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z
nimi powigzanych albo dokonywad, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych
czynnosci prawnych powodujgcych lub moggcych powodowac rozporzgdzenie
tfakimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie okresem zamknietym jest:

» okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1
pkt. 1 lit. a informacji poufnej dotyczgcej Emitenta lub instrumentow finansowych, o
ktérych mowa w ust. 1, spetnigjgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do
przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;
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* w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy kohcem roku obrotowego, a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy
od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust.
1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
sporzgdzany jest dany raport;

 w przypadku raportu poétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego poétrocza a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy
od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust.
1 pkt. 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
sporzgdzany jest dany raport;

* w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu, a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy
od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust.
1 pkt. 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
sporzgdzany jest dany raport.

Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie nie mogqg takze, w
czasie trwania okresu zamknietego, dziatajgc jako organ osoby prawnej,
podejmowac czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia
przez te osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z
nimi powigzanych albo podejmowal czynnosci powodujgcych lub moggcych
powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe
prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzecie;.

Przepisdw powyzszych nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzqgcy dziatalno$s¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktérej mowa
w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zlecita zarzgdzanie portfelem instrumentdéw finansowych w
sposdb wytqczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje
inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z
nimi powigzanych zawartej na pismie z datg pewnq przed rozpoczeciem biegu
danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztozenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a zapisu w
odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akciji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1
pkt 1 lit. a, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z
przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo
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5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa
poboru, albo

6) w zwiqzku z ofertq skierowanq do pracownikdow lub oséb wchodzgcych w sktad
statutowych organdw emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty
byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie osoby:

1) wchodzgce w sktad organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych emitenta albo
bedqgce jego prokurentami,

2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére
posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub
posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej

sq obowigzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych
przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o
Obrocie), na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta,
praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub bedqgcych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

3.1.3.4. Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

W art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw na przedsiebiorcow, ktdrzy
deklarujg zamiar koncentracji w przypadku, gdy tqgczny obrdt na terytorium Polski
przedsiebiorcow  uczestniczgcych w  koncentracji w  roku  obrotowym,
poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 EURO, (dla
tgcznego Swiatowego obrotu przedsiebiorcow rownowartos¢ 1.000.000.000 EURO)
natozono obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurenciji i Konsumentéw. Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage
obrét zardbwno przedsiebiorcdw bezposrednio uczestniczgcych w koncentracii, jak i
pozostatych przedsiebiorcdw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezqg
przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentracji. Wartos¢ EURO podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu Sredniego walut obcych ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok
zgtoszenia zamiaru koncentracji. Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie
Konkurenciji i Konsumentow obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papierow warto$ciowych,
udziatdw, lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad
jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,
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3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesSci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub
czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z
dwoch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 EURO.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega

zgtoszeniu zamiar koncentracii:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli, nie

przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat

obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 EURO,

2) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowq akcji

albo udziatdw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej

tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje

albo udziaty innych przedsiebiorcdw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi

przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do
dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytqcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub
czesci przedsiebiorstwa, jego majgtku lub tych akcji albo udziatéw,

3) polegajgce] na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub

udziatdw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on

wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem

przypadkdw, gdy zamierzajgcy przejgc kontrole jest konkurentem albo nalezy do

grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspodlnie tgczgcy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2
pkt.1 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentéw,

2) przedsiebiorca przejmujgcy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2
pkt. 2 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentow,

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w  utworzeniu  wspdlnego
przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw,

4) przedsiebiorca nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o
ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 4 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentow. W
przypadku, gdy koncenfracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy @ za
posrednictwem, co najmniej dwoch przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru

tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy.
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W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow postepowanie
antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz
w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim
decyzia powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji
podlega zgtoszeniu, sq obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji
(art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentéw). Stosownie do art. 18-19
Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentow, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencii i
Konsumentow wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentraciji, w
wyniku, ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w
szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgce] na rynku.
Wydajgc zgode na dokonanie koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdbw  moze  zobowigzac przedsiebiorce  lub  przedsiebiorcéw
zamierzajgcych dokonac koncentracji do spetnienia okreSlonych warunkdéw lub
przyjgc¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majgtku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie konfroli nad okreSlonym przedsiebiorcq lub przedsiebiorcami, w
szczegdInosci przez

zbycie okreSlonego pakietu akcji lub udziatdéw, lub odwotania z funkcji cztonka
organu zarzgdzajgcego lub kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow okresla w decyzji termin spetnienia
warunkéw oraz naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowigzek
sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkéw. Decyzje
W sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasajq, jezeli w terminie 2 lat od dnia
ich wydania koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji
i Konsumentodw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w
wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym
poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten chocby nieumysinie
dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowarto$¢ do 50.000.000 EURO, miedzy
innymi, jezeli, chocby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentdw lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracii, podat
nieprawdziwe dane. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze
robwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci
stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 EURO za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in.
decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1T Ustawy o Ochronie Konkurencii i
Konsumentow lub wyrokdw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji. Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, natozy¢ na
osobe petnigcg funkcje kierowniczg Ilub wchodzgcg w sktad organu
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zarzqdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare pieniezng w
wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przeciethego wynagrodzenia, w szczegdolnosci
w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru

koncentracii.

W przypadku nie zgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku nie wykonania
decyzji o zakazie koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
moze, w drodze decyazji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych
w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad
przedsiebiorcq lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spotki, nad ktdérg przedsiebiorcy
sprawujg wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze zostac wydana po uptywie 5 lat
od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH.
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw przystugujg kompetencie
organdw spotek uczestniczgcych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i
Konsumentdw moze ponadto wystgpic do sgdu o uniewaznienie umowy lub
podjecie innych Srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrécenia stanu
poprzedniego. Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

3.1.3.5. Ograniczenia wynikajgce z rozporzgdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w
sprawie koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzgdzenia
Rady w Sprawie Koncentracji. Zgodnie z nim koncentracja o wymiarze
wspolnotowym, przed jej dokonaniem, wymaga notyfikacji Komisji Europejskie;.
Obowigzek zgtoszenia Komisji Europejskiej zamiaru koncentraciji dotyczy m.in.

e potgczenia dwdch lub wiece] samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci
przedsiebiorstw,

e przejecia, przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw, przez nabycie papieréw
wartosciowych lub aktywdw, w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposdb,
bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub czescig jednego lub wiecej
innych przedsiebiorstw. Rozporzgdzenie Rady w Sprawie Koncentracji reguluje tzw.
koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, a wiec dotyczgce przedsiebiorstw, ktére
przekraczajq okreslone w Rozporzgdzeniu progi obrotu.

Koncentracja posiada wymiar wspodlnotowy w przypadku gdy:
etgczny Swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentraciji
wynosi wiecej niz 5.000.000.000 euro, oraz
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etgczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej
dwodch  przedsiebiorstw  uczestniczgcych w  koncentracji, wynosi wiece] niz
250.000.000 euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji
uzyskuje wiecej niz dwie frzecie swoich tgcznych obrotoéw przypadajgcych na

Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja posiada rowniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

a) tgczny Swiatowy obrdot  wszystkich  przedsiebiorstw  uczestniczgcych  w
koncentracji wynosi wiecej niz 2.500.000.000 euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrdt wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000
euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, o ktérych mowa w
punkcie b) tgczny obrdt kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracii wynosi wiecej niz 25.000.000 euro, oraz

d) tgczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmnigj
dwodch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz
100.000.000 euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie ftrzecie swoich tgcznych obrotow

przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia w Sprawie
Koncentracji mozna rowniez dokonac¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentfracji o wymiarze wspdlnotowym.
Koncentracja wspdlnotowa wymaga zgody Komisji.

3.2, Informacje o subskrypciji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedqgcych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majgcych miejsce w okresie
ostatnich 6 miesiecy poprzedzajgcych date zlozenia wniosku o
wprowadzenie — w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zatqcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Instrumenty finansowe Emitenta, objete niniejszym Dokumencie Informacyjnym nie
byty przedmiotem subskrypcji ani sprzedazy w okresie ostatnich 6 miesiecy.

3.3. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych

3.3.1. Organ/osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji instrumentow
finansowych.

Zgodnie z art. 430 § 1 2, art. 432 i 433 Kodeksu spodtek handlowych oraz § 15 ust. 1
pkt. 8 Statutu Emitenta organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji
instrumentéw finansowych jest Walne Zgromadzenie.
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3.3.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych z
przytoczeniem ich tresci.

W dniu 23 wrzesnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto
uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze prywatnej
subskrypciji, wytgczenia prawa poboru oraz zmiany Statutu, w zwigzku z ktérg kapitat
zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony z kwoty 250.000 zt (stownie: dwiescie
piecdziesigt tysiecy ztotych) do kwoty 1.500.000 zt (stownie: jeden milion piecset
tysiecy ztotych) w drodze subskrypciji prywatnej 4.500.000 (stownie: cztery miliony
piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, 4.000.000 (stownie: cztery miliony)
akcji zwyktych na okaziciela serii C oraz 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji
zwyktych na okaziciela serii D. Emisja wszystkich ww. akcji zostata dokonana z

wytgczeniem prawa poboru.
Tre$¢ uchwaty nr 1 przytoczono ponize;.

UCHWALA Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Biomass Energy Project Spotka Akcyjna
z dnia 23 wrzesnia 201 1r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze prywatnej subskrypcji,
wytqczenie prawa poboru i zmiany Statutu Spotki
Na podstawie art.430 § 1i 2, art.432 i 433 Kodeksu spotek handlowych oraz § 15 ust. |
pkt. 8 Statutu Spdtki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote 1.250.000 zt (jeden milion
dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych), to jest z kwoty 250.000 zt (dwiescie
piecdziesigt tysiecy ztotych) do kwoty 1.500.000 zt (jeden milion piecset
tysiecy ztotych) poprzez emisje tqcznie 12.500.000 (dwanascie milionow
piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, w tym serii B w liczbie 4.500.000
(cztery miliony piecset tysiecy), serii C i D w liczbie po 4.000.000 (cztery
miliony), o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oznaczonych
numerami - B 0000001 (jeden) do B 4500000 (cztery miliony piecset tysiecy),
C numerami od 0000001 (jeden) do 4000000 (cztery miliony) i C numerami
od 0000001 (jeden) do 4000000 (cztery miliony).

2. 7 akcjami serii B, C i D nie sq zwiqzane zadne szczegdlne uprawnienia.
Zbywalnosc¢ akcji nie jest ograniczona.

3. Akcje emisji serii B, C i D bedq uczestniczy¢ w dywidendzie za rok obrotowy
rozpoczety dnia 01.01.2011r. (pierwszego stycznia dwa tysigce jedenastego
roku).

4. Akcje emisji serii B, C i D pokrywane sq w cafosci wktadami pienieznymi.
Wptaty na akcje zostanqg dokonane w nastepujgcych terminach i
wysokosciach:
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a.) pierwsza rata za akcje serii B, C i D w wysokosci 25% (dwadziescia piec
procent] ceny emisyjnej przed wpisem podwyzszenia Kkapitatu
zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow, jednak nie poznigj niz do dnia
31.10.2011 r. [fzydziestego pierwszego pazdziemika dwa tysigce
jedenastego roku] ,

b.) druga rata za akcje serii B w wysokosci 25% (dwadziescia piec procent)
ceny emisyjnej nie pozniej niz do dnia 30.03.2012 r. [trzydziestego marca
dwa fysigce dwunastego roku] ,

c.) trzecia rata za akcje serii B w wysokosci 25% (dwadziescia piec¢ procent)
ceny emisyjnej nie pozniej niz do dnia 30.06.2012 r. [frzydziestego
czerwca dwa tysigce dwunastego roku] ,

d.) czwarta rata za akcje seri B w wysokosci 25% (dwadziescia piec
procent) ceny emisyjnej nie pozZniej niz do dnia 21.09.2012 r.
[dwudziestego pierwszego wrzesnia dwa tysigce dwunastego roku] ,

e.) reszta naleznosci za akcje serii C i D nie pdzniej niz do dnia 21.09.2012r.
[dwudziestego pierwszego wrzesnia dwa tysigce dwunastego roku] ,

5. Wptaty na akcje serii B, C i D bedg wnoszone na rachunek bankowy Spofki.

6. Podzielajgc stanowisko Zarzgdu Spotki w sprawie wytgczenia prawa poboru
akcji serii B, C, D i proponowanej ceny emisyjnej akcji tych serii, przyjmuje
przedstawionq przez Zarzqd opinie jako uzasadnienie wymagane przepisem
art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych.

7. Wytgcza sie — na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych -
przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom z mocy art. 433 § 1 tego
Kodeksu prawo poboru w stosunku do akcji serii B, C i D ze wzgledu na
wazny interes Spodtki, polegajqgcy na potrzebie szybkiego dokapitalizowania
Spotki oraz zmniejszenia kosztéw i redukcji czasochtonnosci procedury
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z zastosowaniem prawa poboru.

8. Cena emisyjna kazdej akcji serii B, C i D wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy).

9. Akcje emisji serii B, C i D przeznaczone sq do objecia i przydziatu w drodze
subskrypcji prywatnej, zgodnie z art.431 § 2 pkt. 1 Kodeksu spdtek
handlowych.

10. Akcje zostang zaoferowane przez Spdtke w  pierwszej kolejnosci
dotychczasowym akcjonariuszom, a w wypadku nieobjecia przez
dotychczasowych akcjonariuszy osobom wedtug wyboru Zarzqdu.

11.Upowaznia Zarzqd do okreslenia wszystkich pozostatych warunkéw emisji
akgcji serii B, C i D ktdre nie zostaty okresSlone powyzej.

12. Zobowiqzuje Zarzqd Spotki do zawarcia umdw o objeciu akcji serii B, Ci D w
ferminie nie dtuzszym niz 3 (frzy) tygodnie od podjecia uchwaty.

13.Zobowiqzuje Zarzqd do zgtoszenia do rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego dokonywanego na podstawie niniejszej uchwaty.

14. W zwiqzku fresciq pkt. 1- 6 niniejszej uchwaty zmienia sie § 7 ust.1 i 2 Statutu
Spotki przez nadanie im nastepujqgcego brzmienia:

» 1. Kapitat zaktadowy wynosi 1.500.000 zt (jeden milion pieéset tysiecy ztotych).
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2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na:
a.) 2.500.000 (dwa miliony pieéset tysiecy) akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A o numerach od A 0000001 (jeden) do numeru A
2500000 (dwa miliony piecset tysiecy),
b.) 4.500.000 (cztery miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o numerach od B 00000001 (jeden) do B 4.500.000 (cztery miliony
pieéset tysiecy),
c.) 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyklych na okaziciela seri C o
numerach od C 0000001 (jeden) do C 4.000.000 (cztery miliony),
d.) 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyklych na okaziciela seri D o
numerach od D 0000001 (jeden) do D 4.000.000 (cztery miliony),

o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.”

Dnia 30 stycznia 2012 roku Sgd Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie dotyczgce wpisu ww.
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta do Rejestru Przedsiebiorcdw (w tym
m.in. o wpisie w Krajowym Rejestrze Sgdowym, Rejestrze Przedsiebiorcow: w dziale 1
Rubryka 9 — Emisje akcji: seria B).

W dniu 18 maja 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podijeto
uchwate nr 17 w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do
Alternatywnego Systemu Obrotu na Rynku ,,NewConnect” organizowanego przez
Gietde Papierébw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii B, a takze
dematerializacji akciji serii B.

Tre$¢ uchwaty nr 17 przytoczono ponize;j.

UCHWALA Nr 17
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Biomass Energy Project Spdtka Akcyjna
z dnia 18 maja 2012r.
w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do Alternatywnego
Systemu Obrotu na rynku ,,NewConnect” organizowanego przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii B, a takze dematerializacji akcji serii B

Dziatajgc na podstawie art. 5 ust. 1-4, 8, art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (dalej: ,,Ustawa o obrocie”), w zw. z art. 12 pkt 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwala, co nastepuje:

§1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:
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ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii B do Alternatywnego Systemu Obrotu na
rynku ,NewConnect” organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.;

ztozenie akcji seri B do depozytu prowadzonego na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej przez firme inwestycyjnq, Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie lub spodtke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w
art. 48 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie, oraz na zawarcie stosownej umowy dotyczqcej
ztozenia akcji serii B do ww. depozytu;

dokonanie dematerializacji akcji serii B w rozumieniu przepisow Ustawy o obrocie.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzqd Spotki do:
podjecia wszelkich niezbednych dziatan (w tym czynnosci organizacyjnych i
prawnych) zmierzajgcych do wprowadzenia akcji serii B do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku ,NewConnect” organizowanego przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.;
podjecia wszelkich niezbednych dziatan (w tym czynnosci organizacyjnych i
prawnych) zmierzajgcych do ztozenia akcji serii B do depozytu prowadzonego przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie (lub do depozytu
prowadzonego przez firme inwestycyjng, lub tez spotke, ktdrej Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie), w tym na
zawarcie stosownej umowy dotyczqcej ztozenia akcji serii B do ww. depozytu;
podjecia wszelkich dziatan (w tym czynnosci organizacyjnych i prawnych) majqcych
na celu dokonanie dematerializacji akcji serii B, w tym w szczegdlnosci zawarcia z
Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji serii B
w depozycie papieréow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. (a w przypadku przekazania przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. wykonywania czynnosci z zakresu zadan, o ktdrych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie, spdtce zaleznej od Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., do zawarcia z tq spotkqg umowy o
rejestracje akcji serii Bw depozycie papierow wartosciowych);
podjecia wszelkich innych czynnosci organizacyjnych i prawnych majgcych na celu
realizacje niniejszej uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Dnia 27 lipca 2012 roku Emitent ztozyt w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych wniosek o zawarcie umowy o uczestnictwo oraz wniosek o
zarejestrowanie akcji seri B w depozycie w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych (wraz z zatgcznikami do ww. wnioskow).
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W dniu 28 wrzesnia 2012 r. Zarzgd Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych
S.A. podjgt Uchwale nr 720/12 o nastepujgcej tresci:

~Uchwata Nr720/12
Zarzqdu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
z dnia 28 wrzesnia 2012r.

$1

1. Na podstawie § 11 ust. 5 w zwiqzku z § 18 ust. 1 oraz § 40 ust. 2 i 4a, w zwiqzku z §
2 ust.] i 4 Regulaminu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, po
rozpatrzeniu wniosku spotki BIOMASS ENERGY PROJECT S.A. Zarzqd Krajowego
depozytu postanawia:

1) przyznac spotce BIOMASS ENERGY PROJECT S.A. status uczestnika Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych w typie EMITENT;

2) przyjg¢ do depozytu papierow wartosciowych 4.500.000 (cztery miliony
piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B spotki BIOMASS ENERGY
PROJECT S.A. o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda oraz
oznaczy¢ je kodem PLBMSEP0001 1, pod warunkiem wprowadzenia tych akcji
do alternatywnego systemu obrotu, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Zarejestrowanie wskazanych w ust.1 pkt 2 akcji zwyktych na okaziciela serii B
spotki BIOMASS ENERGY PROJECT S.A. w depozycie papierow wartosciowych
nastgpi w terminie trzech dni od dnia otfrzymania przez Krajowy Depozyt
dokumentdéw potwierdzajgcych podjecie decyzji o wprowadzeniu tych akcji do
alternatywnego systemu obrotu.

§2

Informacja o zarejestrowaniu akcji zwyktych na okaziciela seri B pod kodem
PLBMSEPOOO11 bedzie przekazana w formie komunikatu Krajowego Depozytu.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”
3.4. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestniczq w dywidendzie

Zgodnie z ww. uchwatqg nr 1 akcje serii B uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od
wyptaty dywidendy za rok 2011.
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Uchwatg nr 3 z dnia 19 czerwca 2012r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
zatwierdzito sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2011, w ktdérym
wykazano strate netto w wysokosci 51.979,91 zt.

Uchwatg Nr 4 z dnia 19 czerwca 2012r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
postanowito pokry¢ strate netto za rok 2011 w wysokosci 51.979,91 zt z przysztych
zyskow.

3.5. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji

Zgodnie z ww. uchwatqg nr 1 wszystkie akcje serii B, sqg akcjami na okaziciela. Akcje te
nie sq w jakikolwiek sposdéb uprzywilejowane.

Prawa i obowiqgzki zwigzane z instrumentami finansowymi sq okresSlone w Kodeksie
Spoétek Handlowych, Statucie Spotki, Ustawie o Obrocie oraz w innych przepisach
prawa.

Zgodnie ze Statutem Spotki Akcjonariuszom Zatozycielom (1. panu Andrzejowi
Jackowi Patce oraz Panu Wojciechowi Jaremie Skarbonkiewiczowi, przystugujg m.in.
nastepujgce uprawnienia osobiste:

- Andrzej Jacek Patka jako Zatozyciel Spdtki uprawniony jest kazdorazowo do
powotywania oraz odwotywania 1 (jednego) cztonka Zarzgdu Spdtki (w tym do
powotywania tego cztonka Zarzgdu na funkcje Wiceprezesa Zarzqdu, oraz do
odwotywania tego cztonka Zarzgdu z funkcji Wiceprezesa Zarzqdu) oraz jest
uprawniony kazdorazowo do powotywania i odwotywania 1 (jednego) cztonka
Rady Nadzorczej Spdtki (w tym do powotywania tego cztonka Rady Nadzorczej na
funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, oraz do odwotywania tego cztonka
Rady Nadzorczej z funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej).

- Wojciech Jarema Skarbonkiewicz joko Zatozyciel Spodtki jest uprawniony
kazdorazowo do powotywania oraz odwotywania 1 (jednego) cztonka Zarzgdu
Spotkilw tym do powotywania tego cztonka Zarzgdu na funkcje Prezesa Zarzgdu,
oraz do odwotywania tego cztonka Zarzgdu z funkcji Prezesa Zarzqdu) oraz jest
uprawniony kazdorazowo do powotywania i odwotywania 1 (jednego) cztonka
Rady Nadzorczej Spdtki (w tym do powotywania tego cztonka Rady Nadzorczej na
funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, oraz do odwotywania tego
cztonka Rady Nadzorczej z funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej).

Powyzsze osobiste uprawniania przyznane Zatozycielom Spotki przystugujg kazdemu
z nich w czasie, w ktérym dany Zatozyciel Spodfki jest akcjonariuszem Spofki.
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W przypadku, gdy ktérykolwiek z wyzej wymienionych Zatozycieli Spofki nie skorzysta z
przystugujgcych mu uprawnien osobistych do powotania cztonka Zarzgdu lub Rady
Nadzorczej, wéwczas tego cztonka Zarzqgdu lub Rady Nadzorczej Spotki powotuje sie
na zasadach ogdlnych zgodnie z postanowieniami Statutu.

Powyzsze uprawnienia osobiste nie stanowiq uprzywilejowania z akcji serii B w
rozumieniu art. 351 Kodeksu spdtek handlowych.

3.5.1. Prawa majgtkowe.

Akcjonariuszowi  Emitenta  przystugujg nastepujgce prawa o charakterze

majgtkowym:
a) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Emitenta, wykazanym w
sprawozdaniu  finansowym,  zbadanym  przez  biegtego  rewidenta,
przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347
i art. 348 KSH). Statut Emitenta przewiduje, iz dywidende wyptaca sie
akcjonariuszom w stosunku do liczby posiadanych akcji. Jezeli akcje nie sg
catkowicie pokryte dywidende rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat
na akcje. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sqg akcjonariusze,
ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zostac wyznaczony
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale
zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy (w przypadku spdftki publicznej),
liczgc od tego dnia (art. 348 § 3 KSH). Ustalajgc dzien dywidendy Walne
Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Statut Emitenta upowaznia Zarzgd do wyptat akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Emitent posiada
srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady
Nadzorczej.

Emitent jest obowigzany poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy
przypadajgcej na jedng Akcje, oraz o terminach dnia dywidendy i terminie
wyptaty, nie pdzniej niz 5 dni przed dniem dywidendy. Dzieh wyptaty moze
przypadac najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy. KDPW przekazuje
powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktdrzy ustalajq liczbe
papierdow wartosciowych dajgcych prawo do dywidendy, znajdujgcych sie na
prowadzonych przez nich rachunkach.

Uczestnicy przesytajg do KDPW informacje o: wysokosci srodkéw pienieznych,
ktére powinny zostac¢ przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyptatg dywidendy;
tgcznej kwocie naleznego podatku dochodowego od oséb prawnych, ktdry
powinien zostac pobrany przez Emitenta od dywidend wyptacanych za
posrednictwem uczestnika; liczbie rachunkdw papierow  wartosciowych
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b)

prowadzonych dla oséb bedgcych podatnikami podatku dochodowego od
oséb prawnych.

W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW srodki
przeznaczone na redlizacje prawa do dywidendy. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH). Jezeli
uchwata walnego zgromadzenia nie okresla tego terminu, dywidenda jest
wyptacana w dniu okreSlonym przez rade nadzorczg (art. 348. § 4 KSH). W
nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze
nabywajq roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy
staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i
podlega przedawnieniu na zasadach ogdinych.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawartej przez Rzeczypospolitg Polskg umowy
w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie
podatku zgodnie z takg umowqg w przypadku dochoddw z dywidend jest
mozliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do
potrgcenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu
rezydencji, wydanego przez wtasciwg administracje podatkowq. Obowigzek
dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze
zrodet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede
wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowac stawke (bgdz zwolnienie)
ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejgce
watpliwosci, potrgci¢ podatek w wysokosci okrelonej w ustawie. W tym
ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty
zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktére przewidywaty
redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtgcznie),
bedzie mogt zgdac stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego
podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac
zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat
ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatdw
zapasowego i rezerwowych, ktére mogq by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz
o kwoty, ktére zgodnie z ustawq lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku
za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 KSH).
Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub
sposobu  jej  wyliczenia, czestofliwosci oraz  akumulowanego lub
nieakumulowanego charakteru wyptat.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji (prawo poboru); przy zachowaniu wymogow, o kifdrych
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mowa w art. 433 KSH Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w
czesci lub w catosci w interesie spotki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia
podjete] wiekszoscig, co najmniej czterech pigtych gtoséw; przepisu o
koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtosdw nie stosuje sie, gdy
uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majq
by¢ objete w catosci przez instytucje finansowq (subemitenta), z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okreSlonych w uchwale oraz gdy uchwata
stanowi, ze nowe akcje majg byc¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze
nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzgdku obrad
Walnego Zgromadzenia.

c) Prawo do udziotu w majatku spdtki pozostatym po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji; Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie ( art. 474 § 2 KSH ).

d) Prawo do zbywania posiadanych akcjii praw do akcji (art. 337 § 1 KSH ).

e) Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach w okresie, gdy
akcji spoétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w
banku prowadzgcym rachunki papieréw warto$ciowych, prawo gtosu z tych

akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

g) Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonana na zgdanie
akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej ( 334 KSH).

Akcje Emitenta serii B nie sq uprzywilejowane.
3.5.2. Prawa korporacyjne

a) Prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (art. 399 § 3 KSH).
Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdtu gtosdw w spdtce mogg zwotaé nadzwyczajne walne
zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajqg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

b) Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w porzgdku obrad poszczegdlinych spraw
(art. 400-401KSH).
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Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmnie] jedng dwudziestq
kapitatu zaktadowego mogqg zgdac zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia i umieszczenia okreSlonych spraw w porzgdku obrad tego
zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zgdania zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestq
kapitatu zaktadowego. Zgdanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
nalezy ztozyC zarzgdowi na piSmie lub w postaci elekironicznej. Jezeli w terminie
dwodch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzgdowi nadzwyczajne walne
zgromadzenie nie zostanie zwotane, sqd rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z  tym
zqgdaniem. Sqd wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmnie] jedng dwudziestq
kapitatu zaktadowego mogqg zgdac umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku
obrad najblizszego walnego zgromadzenia. W spdtce publicznej zgdanie powinno
zostac¢ zgtoszone zarzgdowi na 21 dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia.
lgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej
proponowanego punktu porzgdku obrad.

Zgdanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej. W spdtce publicznej Zarzgd
jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnasci dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzgdku obrad,
wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposdb wtasciwy
dla zwotania walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze spdtki publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng
dwudziestq kapitatu zaktadowego mogqg przed terminem walnego zgromadzenia
zgtaszac spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkdw komunikacii elektronicznej
projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad walhego
zgromadzenia lub spraw, ktére majqg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad.

Spoétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z
akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszal projekty uchwat
dotyczqgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad.

c) Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406", 406* KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spdtki publicznej majg tylko osoby
bedqgce akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datq walnego zgromadzenia
(dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Akcjonariusz  spotki
publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu a dniem zakohczenia walnego zgromadzenia.
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d) Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411, 4117, 4112, 41128 KSH).

Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz spofki
publicznej moze oddac gtos na walnym zgromadzeniu drogg korespondencyjng,
jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia. Akcjonariusz, ktéry oddat gtos
korespondencyjnie, traci prawo oddania gtosu na walnym zgromadzeniu. Gtos
oddany korespondencyjnie moze jednak zosta¢ odwotany przez oSwiadczenie
ztozone spotce. Oswiadczenie o odwotaniu jest skuteczne, jezeli doszto do spotki nie
pozniej niz w chwili zarzgdzenia gtosowania na walnym zgromadzeniu. AKcjonariusz

moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akcji.

e) Prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu oraz wykonywania prawad
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika (art. 412, 412', 413 KSH).

Akcjonariusz moze uczestniczy¢é w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo do uczestniczenia w
walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu wymaga formy pisemnej pod
rygorem niewaznosci w odniesieniu do spotki publicznej petnomocnictwo wymaga
udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w
postaci  elektroniczne] nie wymaga opatrzenia bezpiecznym  podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu
Akcjonariusz spotki publicznej posiadajgcy akcje zapisane na wiecej niz jednym
rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw
do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkdw. Akcjonariusz
spotki publicznej, posiadajgcy akcje zapisane na rachunku zbiorczym, moze
ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikdw do wykonywania praw z akcji zapisanych
na tym rachunku. Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani
jako petnomocnik innej osoby gtosowac przy powzieciu uchwat dotyczgcych jego
odpowiedzialno$ci wobec spdtki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia
absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spodtki oraz sporu pomiedzy nim a
spotkg. Jednakze Akcjonariusz spdtki publicznej moze gtosowad, jako petnomocnik
przy powzieciu uchwat dotyczgcych jego osoby, o ktérych mowa w zdaniu powyzej.
Przepisy art. 412(2) § 3 i 4 KSH stosuje sie odpowiednio.

f)  Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia (art. 422-427 KSH).
Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem bgdz dobrymi obyczajami i
godzgca w interes spofki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze
by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spdtce powddztwa o uchylenie
uchwaty. Prawo do wytyczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia przystuguje Zarzgdowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym
cztonkom tych organdw lub akcjonariuszowi, ktory:

e gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazqdat zaprotokotowania

sprzeciwu (wymog gtosowania nie dotyczy akcji niemej),
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e zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

e nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane
zostato w sposdb wadliwy lub podjeto uchwate w sprawie nieobjetej porzgdkiem
obrad.

g) Prawo do uzyskania informacji o spbétce w zakresie i w sposdb okreslony
przepisami prawa (art. 428 § 1 KSH).

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzgd jest zobowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi, na jego zgdanie, informacji dotyczgcych spofki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu
odmowiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i
ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, ma prawo do ztozenia wniosku do sqdu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w
art. 428 § 1 KSH ,art. 429 § 1 KSH lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem
Akcjonariuszy na podstawie art. 428 § 4 KSH, art. 429 § 2 KSH.

h) Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym
osobom, ktdre wyrzqgdzity szkode Emitentowi (art. 486-487 KSH).

Jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej mu szkody w
terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzqgdzajgcego szkode, kazdy akcjonariusz
lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale majgtku, moze
whnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane
do naprawienia szkody nie mogg powotywacé sie na uchwate Walnego
Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta
zZrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie.

i) Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej spdtki w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 KSH).

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu
zaktadowego, wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany w  drodze
gtosowania oddzielnymi grupami, nawet, gdy Statut przewiduje inny sposdb
powotania Rady Nadzorcze;.

j) Prawo do zgdania, aby spdbétka handlowa, bedgca akcjonariuszem Emitenta
udzielita informaciji na pismie, czy pozostaje ona w stosunku dominaciji lub zaleznosci
w rozumieniu art. 4 § 1 pkt. 4 KSH wobec okreslonej spotki handlowej lub spotdzielni,
bedqcej akcjonariuszem Emitenta (art. 6 § 41 § 5 KSH).
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Akcjonariusz, wspdlnik, cztonek zarzgdu albo rady nadzorczej Emitenta ma prawo
zwréci¢ sie do spdtki handlowej z zgdaniem udzielenia informacji na pismie czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznoSci w rozumieniu powyzszych
przepisdw KSH, wobec okreslonej spotki handlowej albo spdtdzielni bedgcej rowniez
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz, wspdlnik, cztonek zarzgdu albo rady
nadzorczej Emitenta moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie ta spdtka handlowa posiada, w
tym takze, jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na
pismie.

k) Prawa zwigzane z dokumentacjg Emitenta:

e prawo do przeglgdania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej
(art. 341 KSH),

e prawo do otrzymania odpisdw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Emitenta i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz
opinii biegtego rewidenta (art.395 KSH), oraz odpiséw wnioskdw w sprawach
objetych porzgdkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem
(407 § 2 KSH),

e prawo do przeglgdania listy akcjonariuszy w lokalu spobtki, prawo do zgdania
sporzgdzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do zgdania wydania odpisu wnioskdw w
sprawach objetych porzgdkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Akcjonariusz spotki publicznej moze zgdac przestania mu listy akcjonariuszy
nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktoéry lista powinna byé
wystana. (art.407 KSH),

e prawo do wystgpienia z wnioskiem przez akcjonariuszy posiadajgcych jedng
dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym  walnym
zgromadzeniu, o sprawdzenie listy obecnosci przez wybrang w tym celu komisje,
ztozonq, co najmniegj z tfrzech osdb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego
cztonka komisji (410 § 2 KSH),

e prawo do przeglgdania ksiegi protokdtdw Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
oraz prawo do ofrzymania poéwiadczonych przez Zarzgd odpisdw uchwat
(art.421 KSH),

e prawo do przeglgdania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub
przeksztatceniem Emitenta (art. 505, art. 540, art. 561 KSH).

3.6.  Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta, co do wyptaty dywidendy
w przysztosci

Zgodnie z art. 395 KSH. organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku
lub o pokryciu straty oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne
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Zgromadzenie, ktére powinno odbyc¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale
zysku za ostatni rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do
dywidendy oraz dzienh wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH). Uprawnionymi do
dywidendy za dany rok obrotowy sqg akcjonariusze, ktdrzy posiadajg na swoim
rachunku akcje na zakonczenie dnia (to jest o godzinie 24:00), ktéry Walne
Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy.
Walne Zgromadzenie okresla dzieh prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy.

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby
Akcji. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH jezeli akcje nie sq catkowicie pokryte, zysk rozdziela
sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu
miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktére mogqg byc
przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy o niepokryte
straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawq lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Statut Emitenta przewiduje, iz dywidende wyptaca sie akcjonariuszom w stosunku do
liczby posiadanych akcji.

Statut Emitenta upowaznia Zarzgd do wyptat akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Emitent posiada $rodki
wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Warunki i termin przekazania dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie
podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane bedqg zgodnie z zasadami przyjetymi dla
spotek publicznych.

Zgodnie z § 106 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych, Emitent jest zobowigzany poinformowac KDPW o
wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz terminie wyptaty
dywidendy nie po&zniej niz na 5 dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.
Zgodnie z § 106 ust. 2 cytowanych przepiséw, miedzy dniem ustalenia prawa do
dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptywac, co najmniej 10 dni. Wyptata
dywidendy bedzie nastepowac za posrednictwem systemu depozytowego KDPW.

Wyptata dywidendy przystugujgce;j akcjonariuszom posiadajgcym
zdematerializowane akcje spotki publicznej, nastepuje poprzez pozostawienie, przez
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Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkdéw na realizacje prawa do dywidendy na
wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie
rozdzielenie przez KDPW srodkdw otfrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéw
KDPW, ktérzy nastepnie przekazq je na poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.

Zarzgd Emitenta nie planuje wyptaty dywidendy za rok 2012. Ewentualny zysk, za ten
okres, wykazany w sprawozdaniu finansowym Emitent zamierza przeznaczyé na
inwestycje w rozwdj. W podzniejszych okresach Zarzgd nie wyklucza mozliwosci
wyptaty dywidendy.

3.7. Zasady opodatkowania dochoddéw zwiqzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi niniejszym Dokumentem, w tym
wskazanie ptatnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady
opodatkowania dochoddéw zwigzanych z posiadaniem instrumentdw finansowych.
Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegdtowych odpowiedzi powinni skorzystac
z porad $wiadczonych przez doradcdéw podatkowych.

3.7.1. Opodatkowanie dochoddéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
(polskich rezydentéw podatkowych).

Opodatkowanie podatkiemm dochodowym od oséb fizycznych przychoddw z tytutu
dywidendy odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy (w
szczegolnosci art. 30a) ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych:

1) podstawq opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nie tqgczy sie z dochodami opodatkowanymi na
zasadach okreslonych w art. 27 ustawy,

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19%.

Podatek od takiego dochodu zaptacony za granicg moze byc¢ odliczony przez
polskiego rezydenta podatkowego od podatku w Polsce. Kwota odliczona nie moze
jednak przekroczy¢ kwoty podatku obliczonego od tych przychodéw (dochoddow)
przy zastosowaniu stawki 19%.

3.7.2. Opodatkowanie dochoddéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne
(polskich rezydentéw podatkowych).

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osdéb prawnych odbywa sie wedtug
zasad, okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych Dz.U.00.54.654.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, podatek
dochodowy od dochoddéw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychoddéw z
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tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych majgcych siedzibe lub zarzgd na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej wynosi 19% uzyskanego przychodu. Podstawe
opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy.

Zgodnie z art. 22 ust.4 zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z
dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli
spetnione sq tgcznie nastepujgce warunki:

1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest spdtka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca
siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach osdéb prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spdtka
podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania,

3) spobtka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniegj niz 10% udziatdw
(akcji) w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt. 1,

4) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na zrédto
ich osiggania.

Zgodnie z art. 22 ust. 4a omawianej ustawy Zwolnienie, o ktérym mowa w ust. 4, ma
zastosowanie w przypadku, kiedy spdotka uzyskujgca dochody (przychody) z
dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych majgcych
siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskie] posiada udziaty (akcje) w
spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Art. 22 ust. 4b niniejszej ustawy stanowi, iz Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w
przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatdw (akcji), w
wysokosci okre$lonej w ust. 4 pkt 3, przez spdtke uzyskujgcg dochody (przychody) z
tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzgd na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddw (przychoddw).
W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatdw (akcji), w wysokosci
okreslonej w ust. 4 pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spdtka, o ktdérej] mowa
w ust. 4 pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od
dochoddéw (przychoddéw) okreSlonych w ust. 1 w wysokosci 19% dochoddw
(przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym utracita
prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po
raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.
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Zgodnie z art. 22 ust 4c omawianej ustawy przepisy ust. 4-4b stosuje sie odpowiednio
do:

1) spodtdzielni zawigzanych na podstawie rozporzgdzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22
lipca 2003 r. w sprawie statutu Spotdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE L 207 z
18.08.2003);

2) dochoddw (przychoddw), o ktérych mowa w ust. 1, wyptacanych przez spdtki, o
ktorych mowa w ust. 4 pkt 1, spétkom podlegajgcym w Konfederacii Szwajcarskiej
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okreslony w ust. 4 pkt 3 bezposredni
udziat procentowy w kapitale spotki, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 1, ustala sie w
wysokosci nie mniejszej niz 25%;

3) dochoddéw wyptacanych (przypisanych) na rzecz potozonego na terytorium
panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub innego panstwa nalezgcego do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego albo w  Konfederacji  Szwajcarskiej
zagranicznego zaktadu spodtki, o ktdérej mowa w ust. 4 pkt 2, jezeli spodtka ta spetnia
warunki okresSlone w ust. 4-4b.

Art. 22 ust. 4d przedmiotowej ustawy stanowi, iz Zwolnienie, o ktérym mowa w ust. 4,
stosuje sie:

1) jezeli posiadanie udziatdw (akcji), o ktérym mowa w ust. 4 pkt 3, wynika z tytutu
wtasnosci;

2) w odniesieniu do dochoddw uzyskanych z udziatdw (akcji) posiadanych na
podstawie tytutu:

a) wtasnosci,

b) innego niz wtasnos¢, pod warunkiem ze te dochody (przychody) korzystatyby ze
zwolnienia, gdyby posiadanie tych udziatdw (akciji) nie zostato przeniesione.

Ponadto zgodnie z art. 22 ust. é ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
Przepisy ust. 4-4d stosuje sie odpowiednio rowniez do podmiotdéw wymienionych w
zatgczniku nr 4 do ustawy, przy czym w przypadku Konfederacji Szwajcarskiej
przepisy ust. 4-4d majg zastosowanie, jezeli zostanie spetniony warunek, o ktdérym
mowa w ust. 4c pkt 2.

Art. 22a niniejszej ustawy stanowi, iz przepisy art. 20-22 stosuje sie z uwzglednieniem
umow w sprawie unikania podwodjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczpospolita Polska.

Ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajgca dywidende, ktéra, co do zasady
potfrgca kwote ryczattowanego podatku dochodowego z przypadajgce] do
wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).
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3.7.3. Opodatkowanie oséb prawnych (polskich rezydentdw podatkowych) w
zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papieréw wartosciowych.

Zgodnie z treScig Art. 19 ust.1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
przedmiotem opodatkowania jest takze dochdd ze zbycia akcji stanowigcy rdznice
pomiedzy przychodem (ceng uzyskang ze sprzedazy ustalong na poziomie
rynkowym) a kosztami jego uzyskania. Ptatnikiem tego podatku jest sam podatnik
(nie jest to podatek potrgcany u zrédta). Dochdd uzyskany ze zbycia akcji tgczy sie z
pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych stawkg
19%.

3.7.4. Opodatkowanie oséb fizycznych (polskich rezydentéw podatkowych) w
zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papierdéw wartosciowych.

Przedmiotem opodatkowania jest takze dochdd ze zbycia akcji. Ptatnikiem tego
podatku jest sam podatnik (nie jest to podatek potrgcany u zrodta).

Zgodnie z art. 30 b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych,
dochody uzyskane na terytorium Rzeczpospolite] Polskiej z odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych podlegajg podatkowi dochodowemu w wysokosci 19% od
uzyskanego dochodu. Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1T ww. ustawy, jest
réznica miedzy sumq przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierdow
wartosciowych a okreslonymi przez ustawe kosztami uzyskania przychoddw.

Cena sprzedazy za akcje powinna byc¢ ustalona na poziomie rynkowym. W
przeciwnym wypadku, organy podatkowe mogqg wyznaczy¢ dochdd, ktory
powinien by¢ uzyskany przez akcjonariusza ze sprzedazy tych akciji.

Po zakonczeniu roku podatkowego dochody ze zbycia akcji uzyskane w roku
podatkowym podatnik jest obowigzany wykazac w zeznaniu podatkowym, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych i
na tej podstawie obliczy¢ nalezy podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ww. ustawy).

Powyzsze informacje nie dotyczg przypadkdw, gdy odptatne zbycie papierdw
wartosciowych oraz redlizacja praw z nich wynikajgcych nastepuje w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, w takim przypadku zastosowanie miatyby
okreSlone zasady dotyczgce opodatkowania oséb fizycznych prowadzgcych
dziatalno$¢ gospodarczg.

3.7.5. Opodatkowanie dochoddw (przychoddw) podmiotdw zagranicznych.

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w  wysokosci 19%
przychodu spoczywa na podmiocie prowadzgcym rachunek papierow
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wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane z
udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sq na rzecz inwestorow
zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu, czyli:

e 0s50b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub
zarzgdu (art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i

e 0s0b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochoddw z
tytutu dywidend i innych udziatdw w zyskach spdtki osigganych przez inwestorow
zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami umdw o unikaniu
podwodjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem
miejsca siedziby lub zarzgdu osoby prawnej lub miegjsca zamieszkania osoby
fizyczne,.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje
zasady opodatkowania dochoddw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych, wigzgce sg postanowienia tej umowy i wytgczajg one
stosowanie przywotanych powyzej przepisdw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie
zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niedobranie podatku zgodnie z
takg umowaq jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat
rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku
0sob fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie
zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe,
pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencii.

Ponadto nalezy pamietac, ze zgodnie z art. 22 ust.4 Ustawy o podatku dochodowym
od 0séb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z
dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli
spetnione sqg tgcznie nastepujgce warunki:

a) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest spdtka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca
siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w lit. a, jest spdtka podlegajaca
w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
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cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spodtka, o ktérej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10%udziatdw
(akcji) w kapitale spobtki, o ktdérej mowa w lit. a,

d) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na zrodto ich
osiggania.

Zgodnie z art. 22 ust. 4a omawianej ustawy Zwolnienie, o ktérym mowa w ust. 4, ma
zastosowanie w przypadku, kiedy spdotka uzyskujgca dochody (przychody) z
dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych
siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w
spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Art. 22 ust. 4b niniejszej ustawy stanowi, iz Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w
przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), w
wysokoSci okreslonej w ust. 4 pkt 3, przez spdtke uzyskujgcg dochody (przychody) z
tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzgd na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw (przychoddw).
W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatdw (akcji), w wysokosci
okreslonej w ust. 4 pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spdtka, o ktdérej] mowa
w ust. 4 pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od
dochoddw (przychoddw) okreSlonych w ust. 1T w wysokosci 19% dochodow
(przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita
prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po
raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zgodnie z art. 22 ust 4c omawianej ustawy przepisy ust. 4-4b stosuje sie odpowiednio
do:

1) spotdzielni zawigzanych na podstawie rozporzqgdzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22
lipca 2003 r. w sprawie statutu Spdtdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE L 207 z
18.08.2003);

2) dochoddw (przychoddw), o ktérych mowa w ust. 1, wyptacanych przez spodfki, o
ktérych mowa w ust. 4 pkt 1, spdtkom podlegajgcym w Konfederaciji Szwajcarskiej
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okreslony w ust. 4 pkt 3 bezposredni
udziat procentowy w kapitale spotki, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 1, ustala sie w
wysokosci nie mniejszej niz 25%;

3) dochoddw wyptacanych (przypisanych) na rzecz potozonego na terytorium
panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub innego panstwa nalezgcego do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego albo w Konfederacji Szwajcarskiej
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zagranicznego zaktadu spodtki, o ktdrej mowa w ust. 4 pkt 2, jezeli spodtka ta spetnia
warunki okresSlone w ust. 4-4b.

Art. 22 ust. 4d przedmiotowej ustawy stanowi, iz Zwolnienie, o ktérym mowa w ust. 4,
stosuje sie:

1) jezeli posiadanie udziatdw (akcji), o ktébrym mowa w ust. 4 pkt 3, wynika z tytutu
wtasnosci;

2) w odniesieniu do dochoddw uzyskanych z udziatdow (akcji) posiadanych na
podstawie tytutu:

a) wtasnosci,

b) innego niz wtasnos¢, pod warunkiem ze te dochody (przychody) korzystatyby ze
zwolnienia, gdyby posiadanie tych udziatdw (akciji) nie zostato przeniesione.

Ponadto zgodnie z art. 22 ust. é ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
Przepisy ust. 4-4d stosuje sie odpowiednio rowniez do podmiotdéw wymienionych w
zatgczniku nr 4 do ustawy, przy czym w przypadku Konfederacji Szwajcarskiej
przepisy ust. 4-4d majg zastosowanie, jezeli zostanie spetniony warunek, o ktdérym
mowa w ust. 4c pkt 2.

Art. 22a niniejsze] ustawy stanowi, iz przepisy art. 20-22 stosuje sie z uwzglednieniem
umodw W sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczpospolita Polska.

Ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajgca dywidende, ktéra potrgca kwote
ryczattowanego podatku dochodowego z przypadajgce] do wyptaty sumy oraz
wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26
ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych).

3.7.6. Opodatkowanie zbycia akcji podatkiem od spadku i darowizn.

Zgodnie z Ustawqg o podatku od spadkdw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w
drodze spadku lub darowizny, praw majagtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z
posiadaniem papierdw warto$ciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od
spadkdw i darowizn, jezeli:

1) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub
obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

2) prawa majgtkowe dotyczgce papierdw wartosciowych sg wykonywane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Wysoko$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od
rodzaju pokrewienstwa Ilub powinowactwa albo innego osobistego stosunku
pomiedzy spadkobiercq i spadkodawcg albo pomiedzy darczyncg i obdarowanym.
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W celu uzyskania szczegdtowych informacji akcjonariusz powinien zasiegngc¢ porady
doradcy podatkowego.

3.7.7. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zasady opodatkowania czynnosci cywilnoprawnych okresla Ustawa o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych.

Zgodnie z art. 1 ust. 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, czynnosci
cywilnoprawne podlegajg podatkowi, z zastrzezeniem ust. 5, jezeli ich przedmiotem
sqQ:

1) rzeczy znajdujgce sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa
majgtkowe wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) rzeczy znajdujgce sie za granicq lub prawa majgtkowe wykonywane za granicq,
w przypadku gdy nabywca ma migjsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i czynnos¢ cywilnoprawna zostata dokonana na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1) lit. a wzw. z art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych podlega opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej prawa
majgtkowego.

Jednakze, zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
sprzedaz praw majgtkowych bedgcych instrumentami finansowymi  firmom
inwestycyjnym  (oraz zagranicznym  firmom inwestycyjnym), bqgdz za ich
posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentdw dokonywang w ramach obrotu
zorganizowanego, a takze sprzedaz dokonywana poza obrotem zorganizowanym
przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty
nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, jest zwolniona od
podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie
insfrumentami finansowymi, przez obrdt zorganizowany rozumie sie obrdt papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie
Obrotu.

W zwigzku z powyzszym, w przypadku zaistnienia powyzszych przestanek
(wskazanych w art. 9 pkt 9 ww. ustawy), obrdt instrumentami finansowymi Emitenta
winien by¢ zwolniony z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
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Jednakze w przypadku, gdy zadna z powyzszych sytuacji nie miataby miejsca,
sprzedaz praw  majgtkowych z  papieréw  wartosciowych (w  przypadkach
wskazanych w art. 1 ust. 4 ww. ustawy) podlega opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zoywanych papieréw
wartosciowych (art. 7 wust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, kupujgcy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od
czynnosci cywilnoprawnych.

3.7.8. Odpowiedzialnos$¢ ptatnika podatku.

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 10rdynacji Podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat
cigzgcego nha nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i
wptacenia go we witasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za
podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te
naleznosci catym swoim majgtkiem. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie
stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowiq inaczej, albo,
jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

Rozdziat 4 ,Dane o emitencie”

4.1. Dane rejestrowe i teleadresowe.

Firma Spofki:
Forma prawna:

Kraj siedziby:
Siedziba, adres :
Nr telefonu, faksu:

Adres strony internetowe;:

Adres poczty elektronicznej:

Sad Rejestrowy:

Data rejestraciji w KRS:

Nr. KRS:
Nr. REGON:

BIOMASS ENERGY PROJECT Spdtka Akcyjna
Spotka Akcyjna

Polska

Wtelno, ul. Koscielna 3

86-011 Wtelno

+48 52 382 83 83, +48 52 382 83 83

www.bep-sa.pl
ir@bep-sa.pl

Sad Rejonowy w Bydgoszczy,
Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

7 lipca 2011r.

0000390977
340919180
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Nr. NIP: 5542907667

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta.

Emitent zostat utworzony na czas nieograniczony.

4.3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostat zawigzany Emitent.

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisdbw prawa powszechnie
obowigzujgcego w Rzeczpospolite] Polskiej, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu
Spoétek Handlowych. Emitent, jako spdtka publiczna bedzie dziatat ponadfo na
podstawie regulacii dotyczgcych funkcjonowania rynku kapitatowego.

4.4. Wskazanie sqdu, ktéry wydal postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru,
wraz z podaniem daty tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest
podmiotem, ktérego utworzenie wymagato vuzyskania zezwolenia -
przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, kiory je wydat.

W dniu 7 lipca 2011 roku Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcoéw
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000390977 zgodnie z
postanowieniem Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania zezwolenia.
4.5.  Krotki opis historii Emitenta.

Dnia 27 kwietnia 2011 roku przed notariuszem Monikg Gutmanskg — Pawtowskq,
prowadzgcq Kancelarie Notarialng w Bydgoszczy zostat sporzgdzony Statut Emitenta
akcyjnej (zarejestrowany w Repertorium A pod numerem 2903/2011), w wyniku
czego zostata zawigzana spdtka akcyjna pod firmg: BIOMASS ENERGY PROJECT S.A.
W dniu 7 lipca 2011 roku Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Dnia 23 wrzesnia 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, na
ktérym min. podwyzszono kapitat zaktadowy Emitenta z kwoty 250.000 zt (stownie:
dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych) do kwoty 1.500,000 zt (stownie: jeden milion
dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych).

Dnia 30 stycznia 2012 roku Sgd Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie dotyczgce wpisu ww.
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta do Rejestru Przedsiebiorcow.
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W dniu 18 maja 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto
uchwate w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do
Alternatywnego Systemu Obrotu na Rynu ,,NewConnect” organizowanego przez
Gietde Papierébw Wartosciowych w  Warszawie S.A. akcji serii B, a takze
dematerializacji akciji serii B.

Dnia 27 lipca 2012 roku Emitent ztozyt w Krajowym Depozycie Papierdéw
Wartosciowych S.A. wniosek o zawarcie umowy o uczestnictwo oraz wniosek o
zarejestrowanie akcji seri B w depozycie w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych (wraz z zatgcznikami do ww. wnioskdw). W dniu 28 wrzesnia Zarzqd
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podjgt uchwate nr 720/12 w ww.
zakresie.

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych Emitenta oraz
zasad ich tworzenia.

Na kapitaty wtasne Emitenta sktadajq sie:
- kapitat zaktadowy,

- kapitat zapasowy,

- fundusz rezerwowy.

Ponadto zgodnie z § 21 pkt. 7 Statutu Walne Zgromadzenie moze w drodze uchwat
tworzy¢ inne fundusze, w tym na pokrycie szczegdinych strat lub wydatkéw albo z
przeznaczeniem na okreslone cele (kapitat rezerwowy).

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1.500.000 zt (stownie: jeden milion piecset tysiecy
ztotych) i dzieli sie na:

- 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) akcji seri A o wartosci 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

- 4.500.000 (stownie: cztery miliony piecset tysiecy) akcji serii B o wartosci 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

- 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akciji serii C o wartosci 0,10 zt (stownie: dziesiec
groszy) kazda,

- 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji serii D o wartosci 0,10 zt (stownie: dziesie¢
groszy) kazda.

Akcje serii A zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym.
Akcje serii B zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym.

Akcje serii C i D zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym..
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Zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta wysoko$¢ odpisdw na kapitat zapasowy
i inne fundusze okresla Walne Zgromadzenie. Odpis na kapitat zapasowy nie moze
by¢ jednak nizszy niz 8% (osiem procent) czystego rocznego zysku. Dokonywanie
odpisdw na kapitat zapasowy moze byC¢ zaniechane gdy kapitat ten bedzie nie
mniejszy niz 1/3 (jedna trzecia) kapitatu zaktadowego.

Igodnie z o$wiadczeniem Zarzgdu, na dzien sporzgdzenia Dokumentu
Informacyjnego Emitent nie posiada innych kapitatdw niz kapitat zaktadowy.

4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego.

Zgodnie z osSwiadczeniem Zarzgdu Emitenta, kapitat zaktadowy Emitenta zostat
optacony w catosci.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z
obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji
akcji lub w wyniku readlizacji uprawnien przez posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego
podwyiszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw
podmiotow uprawnionych do nabycia tych akcji.

Zgodnie z oSwiadczeniem Zarzgdu Emitent nie emitowat obligacji oraz warrantéw
subskrypcyjnych, wobec czego nie przewiduje on zmian kapitatu zaktadowego w
wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligaciji
dajgcych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, a takze w
wyniku realizacji praw z warrantéw subskrypcyjnych.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatlu zaktadowego, o ktére - na
podstawie statutu przewidujgcego upowaznienie zarzgdu do podwyzszania
kapitalu zaktadowego, w granicach kapitalu docelowego - moze by¢
podwyiszony kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitatu
zaktadowego, o ktére moze by¢ jeszcze podwyiszony kapitat zakiadowy w
tym trybie.

Zgodnie z § 12 ust. 5 Statutu Zarzgd Emitenta jest upowazniony do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego w terminie trzech lat od
dnia rejestraciji Emitenta (tj. od dnia 7 lipca 2011 roku) w drodze jednego lub kilku
podwyzszen kapitatu zaktadowego.

Wysoko$¢ kapitatu docelowego wynosi 187.500 zt (stownie: sto osiemdziesigt siedem
tysiecy piecset ztotych) wobec czego w jego granicach mozna utworzy¢ 1.875.000
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akcji (jeden milion osiemset siedemdziesigt piec tysiecy) o wartosci nominalnej 0,10
ztoty kazda.

Akcjonariuszom zatozycielom Emitenta (Wojciech Skarbonkiewicz oraz Andrzej
Patka) przystuguje prawo pierwszenstwa w objeciu akcji wyemitowanych w drodze
powyzszej procedury.

lgodnie z § 12 wust. 8 Statutu, pozbawienie prawa poboru w odniesieniu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach  kapitatu docelowego

nalezy do kompetencji Zarzgdu i wymaga zgody Rady Nadzorczej Spofki.

Z uwagi na to ze Spotka nie dokonywata podwyzszen w ramach kapitatu
docelowego, kapitat zaktadowy Emitenta moze by¢ podwyzszony w ww. trybie o
kwote 187.500 zt (stownie: sto osiemdziesigt siedem tysiecy piecset ztotych) poprzez
Emisje 1.875.000 akcji (jeden milion osiemset siedemdziesigt piec tysiecy) o wartosci
nominalnej 0,10 ztoty kazda.

4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sq lub byly
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nim
kwity depozytowe.

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzgdu instrumenty finansowe Emitenta nie sq i nie byty
notowane na zadnych rynkach instrumentdw finansowych, ponadto Emitent nie
wystawit zadnych kwitdw depozytowych.

4.11. Podstawowe informacje na temat powiqzan kapitatlowych Emitentq,
majqgcych istotny wplyw na jego dziatalnosé¢, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich,
co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i
vdziatu Emitenta w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gtosow.

Na dzien sporzgdzenia dokumentu informacyjnego Emitent nie posiada podmiotow
zaleznych jak réwniez nie ma podmiotdw, ktére bytyby wobec niego podmiotami
dominujgcymi zaréwno w rozumieniu KSH jak i Ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z oSwiadczeniem Zarzgdu Emitent nie posiada powigzan organizacyjnych
lub kapitatowych, majgcych istotny wptyw na jego dziatalnoS¢ za wyjgtkiem
powigzan wskazanych ponizej.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego nastepujgcy akcjonariusze

Emitenta wchodzg jednoczesnie w sktad jego organdéw Emitenta:

- akcjonariusz tucja Skarbonkiewicz jest cztonkiem Rady Nadzorczej oraz petni
funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej,
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Miedzy cztonkami organdw Emitenta wystepujg nastepujgce powigzania:
- Cztonkowie Rady Nadzorczej - Wojciech i Aling Klimkiewicz sg matzenstwem,

4.12. Wskazanie powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy:

4.13.

a)

b)

Emitentem a osobami wchodzgcymi w sklad organéw zarzgdzajgcych
i nadzorczych Emitenta,

Poza powigzaniami wskazanymi w pkt. 4.11 i 4.12 nie wystepujq
powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne miedzy Emitentem a
osobami  wchodzgcymi w sktad organdw zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych Emitenta.

Emitentem Iub osobami wchodzgcymi w skiad organow
zarzgdzajqgcych i nadzorczych emitenta a znacznymi akcjonariuszami
Emitentaq,

Pomiedzy Emitentem Ilub osobami wchodzgcymi w sktad organdw

zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta a znacznymi akcjonariuszami

Emitenta wystepujg nastepujgce powigzania:

- Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej Paulina Patka jest corkg
akcjonariusza Magdaleny Patka,

- Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej Paulina Patka jest wnuczkg
akcjonariusza Ireny Patka,

- Sekretarz Rady Nadzorczej - tucja Skarbonkiewicz jest
jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta.

Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzqdzajgcych i
nadzorczych Emitenta oraz znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta a
Autoryzowanym Doradcqg (lub osobami wchodzgcymi w skiad jego
organoéw zarzgdzajgcych i nadzorczych).

Nie istniejg powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne pomiedzy
Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzgdzajgceych i
nadzorujgcych  Emitenta  oraz  akcjonariuszami  Emitenta  a
Autoryzowanym Doradcqg (lub osobami wchodzgcymi w sktad jego
organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych).

Podstawowe informacje o podstawowych produkiach, towarach Iub
ustugach, wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem
poszczegolnych grup produkitow, towardéw i ustug albo, jezeli jest to istotne,
poszczegdlnych produktéow, towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy
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ogétem dla grupy kapitatowej i Emitenta, w podziale na segmenty
dziatalnosci.

Podstawowym produktem oferowanym przez Emitenta sg sadzonki rosliny
przeznaczonej do produkcji biomasy — miskanta olbrzymiego. Informacje o tej
ro$linie, zawarte w niniejszej czeSci Dokumentu Informacyjnego zostaty opracowane
na podstawie dokumentu ,Wytyczne dotyczqgce uprawy miskanta (Miscanthus)”
przygotowanego przez Urzgd do Spraw Rolnictwa i Opracowywania zywnosci w
Irlandii (TEAGASC') oraz instytut AFBI2.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent zasadzit
2.200.000 (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy) sadzonek miskanta olbrzymiego.
Przewidywane plony z powyzszej uprawy to okoto 13 min. sztuk sadzonek w 2013 roku
oraz okoto 26 min. sztuk sadzonek w 2014 roku. Szacowana wartos¢ jednej sadzonki
wynosi 45 groszy.

Informacije ogdlne

Gatunki miskanta pochodzqg z Azji i sg roslinami wieloletnimi. Sg trawami ktgczowymi
ze zdrewniatymi todygami przypominajgcymi bambusa. Po 2-3 latach uprawy majg
mozliwosci bardzo wysokiego odrostu — todygi osiggajg ponad 3 metry, podczas
jednego okresu wegetacyjnego.

Sposrdd wielu gatunkdw miskanta jedynie miskant olborzymi (Miscanthus giganteus)
jest wartosciowy w produkcji biomasy. Miskant jest sadzony wiosng a raz zasadzony
moze pozostac in situ przynajmniej pietnascie lat. Liscie miskanta opadajg zimg
prowadzgc do rozwoju préchnicy i substanciji odzywczych w glebie. Pézng wiosng i
latem miskant wytwarza zdzbta podobne do pretdéw bambusa, ktére sg zbierane

poZNg zimg i wczesng wiosng.

Ten sposdb odrostu jest powtarzany co roku przez caty, frwajgcy kilkanascie lat, okres
uprawy. Miskant rézni sie od zagajnikdw o krotkiej rotacii ztozonych z wierzb lub topoli
(ktére sqg alternatywnymi plantacjami energetycznymi zaliczanymi do projektéow
bioenergetycznych), poniewaz daje on coroczne zbiory a co za tym idzie coroczny
przychdd dla rolnika. Miskant rozkrzewia sie w sposdb naturalny poprzez podziemne
organy spichrzowe zwane ktgczami. Ktgcza mogg by¢ podzielone a ich kawatki
ponownie wysadzone w celu uzyskania nowych rodlin. Wszystkie zabiegi
rozmnazania, utrzymania i zbiorbw mogg by¢ przeprowadzane przy uzyciu

1 Teagasc jest autorytetem rozwoju rolnictwa i zywnosci w Irlandii. Jego zadaniem jest wspieranie
opartych na badaniach innowacji w sektorze rolno - spozywczym oraz szerzej pojetej biogospodarki.
Teagasc jest finansowany przez Ministerstwo Rolnictwa, Rybotéwstwa i Zywnoéci Ilandii.

2 |nstytut AFBI jest bezwydziatowym organem publicznym sponsorowanym przez Ministerstwo Rolnictwa
i Rozwoju Obszaréw Wiejskich Pétnocnej Irlandii (DARD). Badania przeprowadzone przez Instytut AFBI
nad pozyskaniem biomasy sg wspdtfinansowane przez DARD.
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konwencjonalnych maszyn rolniczych. W Irlandii Pétnocnej srednie dtugoterminowe
zbiory z dojrzatych upraw (nie liczgc pierwszych trzech lat) przekroczyty 16 suchych
ton na hektar rocznie na najbardzie] produktywnych terenach eksperymentalnych.
Wysokie zbiory sugerujg, ze uprawa moze w znacznym stopniu przyczyni¢ sie do
pozyskiwania energii zodnawialnych zrédet.

Uprawa miskanta.

Roczny cykl wzrostu.

Schemat wzrostu roéliny jest prosty. Z podziemnych ktgczy corocznie powstajg nowe
pedy. Owe pedy rozwijajg sie w wyprostowane, odporne todygi o Srednicy do 10
mm, ktore osiggajg 0,5 — 1 m wysokosci do konca sierpnia pierwszego roku uprawy.
todygi, ktére wygladem przypominajg prety bambusa sg zazwyczaj nierozgatezione
i zawierajg ggbczasty miekisz. Od trzeciego sezonu poczgwszy mozna sie
spodziewac, ze uprawy osiagng maksymalng wysokos¢ 2,5 - 3,5 m.

Od konca lipca nizsze liscie usychajg z powodu zwarcia tanu i ograniczenia
przenikliwosci  Swiatta. Od pierwszych jesiennych przymrozkbw  nastepuje
zahamowanie rozwoju roslin oraz translokacja substancji odzywczych do ktgczy.
Podczas zimy cate pozostate listowie obumiera i opada na powierzchnie gruntu a
todygi wysychajg do relatywnie niskiej zawartosci wilgoci (30-50%). Z opadtych lisci
rozwija sie préchnica glebowa. Wolnostojgce niemal bezlistne prety pozostajg do
kohca zimy, kiedy to mogq zostac zebrane.

W pierwszym roku miskant rosnie mniej wiecej do wysokosci pasa produkujgc dwa
lub trzy prety. W drugim roku ro$nie mniej wiecej do wysokosci gtowy i ma okoto
pietnastu pretdw, a w trzecim roku roénie do okoto 2,4 m wysokosci i ma okoto 50
pretow. Miskant przez pierwsze 2-3 lata znajduje sie we wstepnej fazie rozwoju. Jest
on rodling podobng do kukurydzy, lubigcq cieplejszy klimat. MozZliwosci wzrostu sq
zalezne od temperatury, zawartosci wody w glebie oraz poziomu opaddw. Dlatego
tez wazng role odgrywa tu $wiatto stoneczne i wilgoc.

Wymogi uprawy.

Gleby.

Odnotowano, ze miskant olbrzymi ro$nie i daje wysokie lub umiarkowane plony na
wielu rodzajach gleb poczgwszy od piaskdw az po gleby o wysokiej zawartosci
materii organicznych. Jest on réwniez tolerancyjny dla zréznicowanego pH, jednak
optimum jest pomiedzy pH 5,51 7,5. Plony miskanta sg zbierane zimg lub wczesng
wiosng i dlatego wazne jest by teren nie zrobit sie zbyt rozmokty w tym okresie,
poniewaz moze to ograniczy¢ dostep kombajnu i spowodowac zniszczenia w
zimujgcych ktgczach. Z tego powodu w niektérych okoliczno$ciach powinno sie
unikac¢ uprawiania miskanta na glinie.
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Temperatura.

Potencjalne strefy uprawy miskanta sq bardzo rozlegte. Miskant nie rosnie w niskich
temperaturach ponizej 6 stopni Celsjusza. Jest to temperatura znacznie nizsza niz dla
kukurydzy i dlatego tez potencjalny sezon wzrostu miskanta jest dtuzszy. Pozne
wiosenne mrozy, ktére niszczg wczesnowiosenne listowie i skutecznie skracajg czas
trwania sezonu wzrostu mogq stanowi¢ pewnego rodzaju ograniczenie dla dtugiego
sezonu wzrostu u miskanta olbrzymiego. Z doswiadczenia lat ubiegtych wynika, ze
dostepne na rynku klony miskanta olbrzymiego mogg przetrwaé nawet niskg zimowg
temperature -20 stopni Celsjusza.

Dostepnos¢ wody.

Roczny poziom opaddw oraz retencja wody w glebie w znacznym stopniu wptywajg
na plony miskanta na kazdym terenie. Miskant posiada dobrg wydajnosc
wykorzystania wody, wnioskujgc na podstawie ilosci wody potrzebnej na jednostke
biomasy, a korzenie miskanta mogqg przenika¢ i wydobywacé wode do gtebokosci
okoto 2 meftréw. Jednakze, w celu osiggniecia wysokich plonéw uprawa moze
potrzebowac¢ dodatkowego nawadniania. Ponadto, badania prowadzone w parku
debowym Teagasc w Irlandii wykazaty, ze gesta czasza lisci w tanie miskanta moze
zatrzymywac do 50% opaddw, ktére odparujq z lisci i nigdy nie dotrg do powierzchni
gleby i nie zostang pobrane przez korzenie. Ograniczona dostepno$¢ wody w glebie
podczas sezonu wzrostu moze uniemozliwi¢ uzyskanie w danym roku najwyzszych
potencjalnych plonéw. Obliczona strata to 90 kg biomasy na hektar dla kazdego
milimetra niedoboru wody w glebie.

W czasach ostrej suszy obserwuije sie u miskanta najpierw zwijanie lisci, a nastepnie
obumieranie, poczgwszy od wierzchotka liscia. Skutkuje to zmniejszeniem zbioréw w
latach suszy, ale we wszystkich odnotowanych przypadkach w Irlandii i Wielkiej
Brytanii uprawa przetrwata i odrosta w roku nastepnym.

Przygotowanie terenu przed sadzeniem.

Staranne przygotowanie terenu jest kluczowe dla prawidtowego rozwoju, tatwosci w
pozniejszej pielegnacii plantacji oraz dla uzyskiwania wysokich plonéw. Ze wzgledu
na to, ze rodlina ma potencjat do znajdowania sie w ziemi przez okres co najmniej 15
lat, wazne jest, aby zostata ona odpowiednio przygotowana od samego poczatku,
by unikng¢ problemdw w przysztosci.

Jesli mamy do czynienia z obszarem trawiastym, pierwszym krokiem do wykonania
jesienig w roku poprzedzajgcym wysadzenie miskanta jest skoszenie porostu oraz
spryskanie terenu Srodkami zwalczajgcymi chwasty w celu zniszczenia wieloletnich
chwastow. Do zimy nalezy wykonac orke i pozostawi¢ glebe w ostrej skibie, co
przyczynia sie do poprawienia jej struktury. Na wiosne, w okresie od marca do
kwietnia, przed wysadzeniem rodlin, teren powinien by¢ zabronowany, w celu
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poprawienia aeracji gleby, dla przyspieszenia rozwoju korzeni oraz zwiekszy
efektywnosc srodkéw zwalczajgcych chwasty, stosowanych po sadzeniu.

Materiat uprawny.

Uzycie siinego i zdrowego materiatu uprawnego jest niezbedne. Ze wzgledow
fitosanitarnych (zwigzanych z zapobieganiem chordb rodlin) ktgcze miskanta
powinno pochodzi¢ wytgcznie z krajow europejskich lub srédziemnomorskich. Rodzaj
Miscanthus obejmuje ponad 20 réznych, wykazujgcych duzg zmiennose
morfologiczng gatunkdéw, pochodzqcy przede wszystkim z Japonii, Filipin oraz
dawnych Indochin. Rosngcy dziko lub uprawiany na cele opatowe Miscanthus
wystepuje prawie na terenie catej Azji Potudniowo-Wschodniej oraz Azji Centralnej .
Do Europy Miscanthus trafit najprawdopodobniej w XVI wieku wraz z powracajgcymi
z wypraw statkami podrézniczymi. Przez dtugi okres traktowany byt jako roslina
ozdobna, tworzgca zwarte i bujne zielone kepy. Obecnie mozna go spotkac w
trwatych ogrodach w wielu krajach Europy - réwniez w Polsce.

Miscanthus spp. Jest rosling wieloletniq. Jedng z cech charakterystycznych
wiekszosci gatunkdw sq silnie rozbudowane, podziemne ktgcza i rozlegty system
korzeniowy.

Miscanthus giganteus (miskant olbrzymi) ktérego rozwojem zajmuije sie Emitent jest
triploidem wyhodowanym w Dani w wyniku skrzyzowania M. Sinensis i M.
Sacchariflorus i dostosowany zostat do europejskich warunkéw  klimatycznych.
Powstate w ten sposdb krzyzéwki udoskonalano w procesie wieloletnich badan i
selekcji prowadzonych gtownie przez naukowcodw dunskich i niemieckich , a
nastepnie sprowadzony zostat na teren Polski i w procesie kilkuletniej aklimatyzacii i
selekcji wyprowadzono linie genetyczne optymalne dla rozwoju w naszej strefie
klimatycznej. Genotyp ten charakteryzuje sie szybkim wzrostem, wysokim plonem
biomasy z jednostki powierzchni oraz wysokqg jak na ten gatunek, odpornoscig na
niskie temperatury. W warunkach europejskich nie rozmnaza sie generatywnie.
Wegetacja roslin na jednym miejscu moze trwaé nawet do 30 lat.

Obecnie nie ma zadnych certyfikatéw potwierdzajgcych jakosciowe standardy
jakosci ktgczy.

W rozlegtych badaniach przeprowadzonych w Wielkiej Brytanii sprawdzano metody
ulepszenia uprawy miskanta oraz obnizenia jej kosztow. Gtownym celem badan byta
identyfikacja miejsc sktadowania oraz sposoby ,fraktowania” roslin  przed
zasadzeniem, aby ofrzymac najwiekszg jakosc¢ ktgczy w ziemi.

Whnioski wyciggniete z badan byty nastepujgce:
1. Ktgcza nie wykietkujg w glebie o wilgotnosci ponizej 40%,
2. Swieze ktgcza powinny by¢ zasadzone w ciggu 4 godzin od zbioréw,
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3.  Wystawienie ktgczy nawet na kilka godzin na warunki panujgce w otoczeniu
moze prowadzi¢ do zmniejszenia zdolnosci do rosniecia oraz zywotnosci rosliny,

4.  Magazynowanie w temperaturze 3-5 stopni C moze utrzymac zywotnos¢ ktgczy
przez kilkka tygodni,

5.  Ktgcza powinny by¢ przechowywane w zimnym magazynie i wyjete na 4
godziny przed ich wysadzeniem,

6. Uzycie zelu zatrzymujgcego wilgo¢ na powierzchni ktqczy oraz rézne dziatania
nawadniajgce poprzedzajgce uprawe przyniosty minimalne lub zerowe
korzysci.

Naukowcy z Uniwersytetu lllinois badali miskanta w réznych doswiadczeniach i
rowniez doszli do wniosku, ze to temperatura przechowywania byta bardziej
decydujgcym elementem w zapoczatkowaniu uprawy niz rozmiar ktgczy. Idealna
temperatura magazynowania to 4 stopnie C. W tej temperaturze ktgcza mogg byc¢
przechowywane nawet do 4 miesiecy przy utracie ponizej 20% witalnosci.

Metody propagacii.

Sg dwie metody propagacji miskantow: podziat ktgcza oraz mikropropagacja.
Podziat ktgcza jest czesciej stosowany, poniewaz po pierwsze jest tanszy a ponadto
»produkowane” rosliny charakteryzujq sie lepszg zywotnosciq. By wyprodukowac
nowy materiat plantatorski nalezy dwu- lub trzy- letnie ktqcze w ziemi podzieli¢c w
okresie, gdy roélina jest ,uspiona”, uzywajgc obrotowego kultywatora, a nastepnie
pozbiera¢ czesci ktgcza do ponownego ich posadzenia. Odciete czesci ktgcza o
wadze 20-100 gram muszqg by<¢ odpowiednio zabezpieczone i przechowywane, jak
najszybcie] po odcieciu podzieleniu, w celu unikniecia ich wysuszenia. Dzieki tej
metodzie mozna osiggng¢ 30-40-krotne rozmnozenie roélin. Czesci ktqcza muszg
miec przynajmniej 2-3 pedy inicjujgce (pgczki z ostrymi koncami) i muszg utrzymywac
wilgotno$¢ do momentu ich ponownego zasadzenia. Najlepszym rozwigzaniem jest
przetrzymywanie ktgczy w temperaturze ponizej 4 stopni C. Jednakze jesli przechowa
sie je w stercie wilgotnej ziemi réwniez pozostang przez jakis czas zywe.

Rozmiar kiqgczy.

Rozmiar ktgczy jest bardzo zréznicowany. Mogq by¢ one tylko wielkosci kciuka albo
nawet piesci. Krojenie ktgczy na polu nie jest dos¢ precyzyjne. Wielu kupcdw nie lubi
matych ktgczy, bo uwazajqg, ze jest mniejsza szansa na ich dobry rozrost. Testy
kietkowania przeprowadzone przez Teagasc w Irlandii pokazaty pozytywne wyniki
dla ponad 90% zywotnych kietkdw (z 2-3 pedami). Ktgcza muszg byc
przetrzymywane w wilgoci od momentu wyjecia z gleby. Podczas ,,zniw" ktgcza nie
powinny by¢ narazone na ponad trzygodzinne lezenie na powierzchni gleby, w
szczegolnosci jezeli chce sie je ponownie wysadzic.
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Gestosé uprawy.

Skala uprawy wynoszgca 16 000 ktgczy/hektar jest zalecana, aby uzyska¢ obsade
10-15 tysiecy rodlin/hektar. Taka skala uwzglednia utrate niektérych rodlin po
wysadzeniu (np. z powodu suszy). Sadzonki ktgczowe muszg by< umieszczone na
gtebokosci 5-10 cm. W miejscach gdzie ziemia jest niedoktadnie przygotowana na
polu pojawig sie wolne przestrzenie, pozbawione roslin miskanta, co jest przyczyng
stabszych plonéw. Optymalng porg na sadzenie jest okres marca lub kwietnia,
jednak rodliny posadzone w maju lub nawet czerwcu mogg réwniez dac
zadowalajgce plony. Wczesne sadzenie ma takg zalete, ze wiosng ziemia jest
odpowiednio wilgotnha i umozliwia przedtuzenie pierwszej fazy wzrostu. Jest to wazne,
poniewaz umozliwia wzrost wiekszej ilosci ktgczy. Uprawy te bedg silniejsze w
przysztych latach i umozliwig roslinom lepszg odpornos¢ na mréz. Niektdre sadzarki sg
tak zaprogramowane, aby zostawiaty przestrzenh 1 m miedzy rzedami. Brytyjski ADAS
przy rzedach o szerokosci 1 metra stosuje 67 cm odstepy pomiedzy roslinami w
rzedzie.

Obliczanie gestosci wysadzania.

Optymalna ilo$¢ roslin to 16 000 szt./hektar w celu uzyskania obsady 10 000 ktgczy
roSlin/ha i unikniecia dodatkowych kosztéw zwigzanych z uzupetnianiem roslinami
upraw, gdzie wystgpity ubytki. 16 000 ktgczy na hektar pozwala na straty w okresie
wstepnego wzrostu roslin. Niekiedy miskanty wysadzane sg w rozstawie 0,8 x 0,8 m
(wysadzajgc 100 szt./0,8 m = 125 ktgczy na 100 m, co daje 15625 ktgczy na hektar).

Wptyw rozmiaru ktgcza i ilosci roslin.

AFBI wykazato, ze plantacje mogg by¢ zaktadane w gestej rozstawie z intfensywnie
podzielonych ktgczy o wadze 25 - 30 gram, lub w wiekszych odstepachz wiekszych
sadzonek (70-80 gram), generujgcych wiecej peddw na kilogram. Drobniejsze
ktgcza, sadzone blizej siebie powinny dac wiekszg ilos¢ peddw redukujgc tym
samym ryzyko powstawania wolnych przestrzeni pomiedzy nimi.

Wpiltyw dodawania rozktadalnego mulczu (Sciétki) wykonanego z plastiku przy
sadzeniu.

Miskanty korzystnie reagujg na mulczowanie powierzchni gruntu, co wptywa na
podwyzszenie temperatury gleby. AFBI pokazato, ze w wyniku stosowania
plastikowego systemu i kukurydziaonego nawozu, klony miskanta przyspieszg swoj
rozwdj, co powoduje powstawanie wiekszej ilosci peddw w pierwszym roku. Pomimo
faktu, ze plastikowa $cidtka degraduje sie po pierwszym sezonie, wzrost pojawiania
sie peddw jest wcigz zauwazalny w drugim i trzecim sezonie.

Maszyny rolnicze.
Liczba fachowych firm rozwineta sie lub rozwija a wraz z nimi robione na zamodwienie

maszyny do zaktadania plantacji. Wexgen opracowat sadzarke, ktéra, ktéra jest
zmodyfikowanym zbozowym wierttem. Do obstugi wymaga pigtki ludzi stojgcych z
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tytu i recznie wrzucajgcych réznej wielkosci ktgcza przez rure wkopang w ziemie.
Rosliny wysadzane sg w odstepach 0,8 metra. Wydajnos$¢ urzgdzenia wynosi 1 hektar
na godzine. Za produkcje urzgdzenia odpowiedzialna jest firma Wexgen.

Inng automatycznie sadzgcg maszyng jest zaprojektowane w 2004 roku, z
powodzeniem stosowane do wysadzaniasadzonek miskanta, urzgdzenie firmy JHM.
Drobne udoskonalenia wprowadzane rokrocznie zapewniajg optymalny poziom
wydajnosci. Ta automatyczna sadzarka potrzebuje 1 operatora i pracuje z
predkoscig 1,5 hektara na godzine. W 2011 roku, zostanie przedstawiona nowa
maszyna tej firmy. Jej efektywno$¢ ma byc w znacznym stopniu zwiekszona.
Urzgdzenie to zostato specjalnie zaprojektowane przez Dunski ,Nordic Biomass” w
celu uprawy miskantéw. Maszyna ta pracuje na zasadzie wysadzania dwdch rzedow
ktagczy w ptytkich bruzdach. Po zasadzeniu rodliny gleba jest przesuwana z
powrotem, aby zasypac¢ ktgcze i pdzniej walcowana. Maszyna jest przystosowana
do zmiany gestosci siewu w razie potrzeby.

Automatyczne dwu- i cztero- rzedowe sadzarki zostaty stworzone w Wielkiej Brytanii.
Bazujg one na podstawie automatycznych urzgdzeh tego typu stuzgcych przy
uprawie pomidoréw, jednak zostaty zmodyfikowane, aby zapewnic witasciwy
poziom ktgczy w ptugach, aby osiggnety odpowiedniq gtebokos¢ w utozeniu
wewnqgtrz rzedu.

Kontrola chwastow.

Przygotowanie.

Jesli chwasty nie bedqg zwalczane, zaczng konkurowac z uprawg o $wiatto, wode
oraz substancje odzywcze i w ten sposdb zmniejszqg zbiory. Poziom ingerencii
chwastdw bedzie zalezat od stopnia dojrzatosci uprawy (jej zdolnosci do pokonania
chwastéw), stopnia zageszczenia chwastéw na danym terenie oraz réznorodnosci
gatunkéw owych chwastow (co jest uzaleznione od potozenia, pory roku, klimatu
oraz wczesniejszego przeznaczenia terenu). Kontrola chwastow jest niezbedna juz w
fazie sadzenia uprawy, poniewaz poczgtkowy wolny wzrost miskanta zmniejsza jego
mozliwosci do walki. Proces sadzenia powoduje naruszenie gleby, co pobudza
kietkowanie nasion. Ponadto, stosowane niskie gestosci powodujg powstanie duzych
nieobsianych przestrzeni, na ktérych mogg pojawi¢ sie chwasty. Na tym etapie
mtode sadzonki miskanta mogq tatwo zostaé zagtuszone przez chwasty. Gdy
miskant bardziej sie rozwinie do kontrolowania chwastow mozna uzy< réznorakich
srodkédw zwalczajgecych chwasty. Kazdy aktywny sktadnik odpowiedni dia zbéz
powinien by¢ rowniez odpowiedni dla miskanta.

Gdy rozwinie sie caty tan miskanta, kietkowanie nowej generacji chwastow
dramatycznie spada a przetrwajg jedynie gatunki tolerujgce cien, takie jak
rdestowka powojowata i zanokcica lub szczegdlnie dojrzate osobniki.
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Kontrola chwastow w fazie poczgtkowej jest niezbedna, poniewaz staba kontrola
moze powaznie ograniczy¢ rozwoj uprawy. Wazne jest, by proponowane tereny
zostaty oczyszczone z wieloletnich chwastéw, zanim jakiekolwiek sadzenie bedzie
miato miejsce.

Kontrola chwastow przed sadzeniem.

Wazne jest by wszystko przeprowadzi¢ skutecznie szczegdinie na starych pastwiskach
gdzie obecnos¢ wieloletnich chwastow takich jak szczaw czy pokrzywa jest bardzo
prawdopodobna.

Kontrola chwastéw po zasadzeniv.
W okresie 14 dni od zasadzenia powinno sie spryskac wilgotng glebe Srodkiem
przeciwko chwastom oraz jesli to konieczne rowniez srodkiem owadobdjczym.

Pojawienie sie rosliny - rok 1.

Gdy tylko pedy miskanta sie pojawig, mozna uzy¢ wybranych Srodkow
zwalczajgcych chwasty do kontfrolowania zywotnych jednorocznych chwastow
dwulisciennych. W celu selekcji w stosunku do wyzszych, bardziej wytrzymatych
chwastdw takich jak np. oset mozna uzy< wybieraka chwastow.

Od maja do sierpnia nalezy obchodzi¢ pola raz w tygodniu i sprawdzac¢ szkody
powodowane przez zajgce i komarnice oraz monitorowa¢ populacje chwastéw i
podejmowaé w razie koniecznoéci odpowiednie zabiegi agrotechniczne. Srodki
przeciw chwastom dwulisciennym zbdz jarych mogqg by¢ réwniez stosowane do
ochrony miskanta.

Kontrola chwastéw do konca roku 1.

Rosiny miskanta podczas stanu uspienia zawierajg niewielkie ilosci ciatek zieleni
obecnych w lisciach i todydze. Ponowny wzrost rozpoczyna sie pod koniec kwietnia
lub na poczgtku maja.

Sadzenie uzupetniajgce lub wypetnianie powinno zostaé przeprowadzone na
przetomie kwietnia i maja, czyli w momencie pojawienia sie znacznych luk w uprawie
- w szczegdlnosci jedli luki te rozrosng sie do wielko$ci matego samochodu. Aby te
ponownie zasadzone ktgcza miaty szanse przetrwac nalezy ostabi¢ lub catkowicie
uniemozliwi¢ wzrost chwastow w tych miejscach.

Drugi lub trzeci rok.

Kiedy uprawa jest juz dojrzata (czyli od lata drugiego lub trzeciego roku — w
zaleznosci od terenu i klimatu), ingerencja chwastéw jest skutecznie opanowana,
poczatkowo przez warstwe starych lisci na powierzchni gleby, a pdzniej przez
zamkniecie okapu (tanu) rosliny co zmniejsza przedostawanie sie Swiatta do
podszycia. Chwasty, ktérym uda sie przetrwac sqg niewielkg konkurencjg dla uprawy.
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Kontrola chwastow powinna by¢ w miare intensywna po zasadzeniu rosliny oraz w
fazie poczgtkowej. Jednak gdy tylko uprawa sie rozwinie potrzeba kontrolowania
chwastéw jest niewielka. Rozwdj kolejnych gatunkéw chwastow na dtugoletnich
plantacjach musi by¢é monitorowany w celu identyfikacji ,,nowych” gatunkow

chwastow, ktére mogqg stanowic zagrozenie dla uprawy.

Odzywianie i zaptadnianie.

Wymogi zywieniowe.

Miskanty nalezg do roslin o intensywnych przyrostach biomasy. Jest kilka powodow

dlaczego tak sie dzieje:

- miskant jest rodling gteboko zakorzenionq, dzieki czemu moze pobierac
pozywienie z duzej strefy gleby,

- efektywnos$¢ miskantow w tej dziedzinie jest pordwnywalna do zbdz uprawnych
(pszenica, jeczmien) oraz traw pastewnych (zycica). Mniej pozywienia jest
potrzebne na kazdy kilogram lub jednostke masy biomasy wytwarzanej przez
uprawe,

- nadmiar sktadnikdw pokarmowych jest fransportowany z gérnych partii do ktqcza
podczas jesieni, sktadniki odzywcze podczas zimy sg przechowywane w ktgczach
po to, aby wesprze¢ nowo narodzone pqgczki podczas nadchodzgcej wiosny,

- podczas zimy liscie odrywajq sie od todygi miskanta i kumulujqg sie jako $cidtka na
powierzchni ziemi, wzbogacajgc glebe w préchnice i sktadniki pokarmowe.

Wysort substancji odzywczych jest ograniczony do ilosci substancji odzywczych w
todygach podczas zbioréw, jako ze substancje odzywcze w lisciach sg zwracane do
gleby. Wyniki badan prowadzanych w catej Europie pokazaty, ze wysorty substancii
odzywczych z ej wytworzonej biomasy miskanta (10-15 ton dm/ha) mogg byc¢
zestawione nastepujgco:

Tabela 1 Wysort substancji odzywczych podczas zbioru biomasy miskanta

N (azot) 60-100 kg/ha
P ( fosfor) 7-15kg/ha
K (potas) 50-130 kg/ha
Mg (magnez) 3-12 kg/ha

Pobieranie potasu i azotu jest zasadniczo podobne i znacznie wieksze niz w
przypadku fosforu.

Na miskantach przeprowadzono duzqg ilos¢ badan z nawozem azotowym w roli
gtownej: niemal wszystkie prowadzone proby wykazaty brak reakcji na ten
pierwiastek. Jednakze nalezy zwrdcic uwage, iz wszystkie proby byty prowadzone
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podczas fazy "mtodocianej” miskanta (lata 1-5), na temat dojrzalszych roslin nie ma
zbyt wielu precyzyjnych informacji w tym temacie.

Wiele zrédet sugeruje, ze zapotrzebowanie na substancje odzywcze moze byc¢
regulowane za pomocqg mineralizacji gleby organicznej, ktéra jest rownie wazna jak
czynniki atmosferyczne. Jednakze nawozeniemiskanta wymaga badanzwigzanych z
typem i zasobnoscig gleby.

Generalnie nie poleca sie uzywania nawozow w pierwszych dwodch latach poniewaz
zapotrzebowanie jest niskie, a ponadto w glebie znajduje sie wystarczajgca ilos¢
substancji odzywczych. Przewaznie uzywanie nawozdw w tym okresie sprzyja
wzrostowi chwastdw  rywalizujgcych z mtodymi miskantami i podnosi koszty
herbicyddw. Wymogi nawozenia dla lat nastepnych sg podsumowane w tabelce
ponizej.

Tabela 2. Instrukcja zywieniowa dla miskantow

Indeks gleby Azot (N) [kg/ha ] Fosfor (P) [kg/ha] Potas (K) [kg/ha]
1 100 23 120

2 80 13 75

3 50 0 40

4 30 0 0

Irodto: Teagasc ,2008, przewodnik zywieniowy dla fraw energetycznych

Naturalne nawozy dla miskantéw.

Kolejng opcjg spetniajgcg odzywcze wymogi miskantdw sqg nawozy naturalne. Na
przyktad szlam bydlecy, moze by¢ uzywany jako efektywne zrédto dla miskantow i
moze byc¢ stosowany corocznie. Nawoz ten zawiera 5 kg azotu/m3, 0.8 kg fosforu/m3 i
4.3 kg potasu/m3.

Szkodniki i choroby.

Gatunki miskanta sg podatne na szkodniki i choroby w miejscach ich pochodzenia
(w Azji), natomiast jaok na razie nie znaleziono ich Sladéw w Wielkiej Brytanii ani
IMandii. Podstawowe choroby todyg mogg zaatakowac todygi jesienig lub zimqg i
ostabic site todygi. W Europie nie odnotowano szkodliwych owaddw, ktére by w
znaczny sposdb  wptynety na produkcje miskanta. Jednakze larwy dwdch
szkodnikow — ¢Emy wiejskiej i niesobki chmielanki zywig sie miskantem co moze
powodowac problemy w przyszto$ci. Problem w uprawie miskantdw mogqg réwniez
stwarza¢ kréliki, poniewaz lubig one zywic¢ sie Swiezo pojawiajgcymi sie liscmi. W
przypadku, gdy kréliki bedg stanowi¢ powazne zagrozenie moze by konieczne

ogrodzenie plantaciji.
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Cma wiejska.

Larwy zywiqg sie od jesieni do maja korzeniami miskanta i innych traw wtgcznie z
kupkdwkqg pospolitg. Larwy te zimujg zanim stang sie dorostymi osobnikami, co moze
by¢ odebrane w wielu siedliskach jako spoczynek. Niewidoczne w ziemi za dnia stajg
sie aktywne po zmierzchu. Sqg szczegdlnie przyciggane przez kwiaty starca i
dziewieciornika btotnego. Potencjalny szkodnik obserwowany w Irlandii.

Larwy niesobki chmielanki.

Larwy niesobki chmielanki znajdujqg sie pod ziemiq i sg rzadko widywane, gdyz zywiq
sie one korzeniami miskanta i innych traw. Rozwdj larwy trwa dwa lata, w tym dwa
zimowania. Doroste osobniki mozna spotkac w trawiastych nasypach, polach i na
zboczach (odnotowane w Irlandii).

Osiewnik rolowiec.

Osiewniki rolowce sq larwami sprezykowatych. Zétte larwy z wyraznymi hogami na
przedzie i dwoma ciemnymi plamami na odwtoku, wgryzajg sie w todygi na
powierzchni gleby, powodujgc dziury z obszarpanymi brzegami. Do czasu kiedy stajg
sie one widoczne osiewniki zazwyczaj zdgzqg juz sie przemiescic wzdtuz rzeddédw na
kolejne rosliny.

Inaczenie ekonomiczne.

Podejrzewa sie, ze szkody spowodowane przez osiewniki rolowce wystgpity u nisko
rosngcych miskantow. Osiewnik rolowiec stat sie powazniejszym szkodnikiem od
czasu wycofania insektycydu weglowodoru chlorowanego i zwiekszenia zimowych
zniw zbdz. Teraz mogqg one wptyngc na wszystkie zimowe zboza lub zimowe rotacje
b6z / pastwisk. Ostry atak szkodnikdw moze spowodowac utrate do 0.6 t/ha plondw
zbdz. Groch, siemie Iniane oraz len pospolity sg bardziej wytrzymate na szkody niz
inne uprawy.

Czynniki ryzyka.
Uprawy zagrozone najwiekszym ryzykiem to te zasadzone w ciggu dwodch lat od
zaorania pastwiska.

Cykl zycia.

Doroste osobniki sprezykowatych nie wyrzgdzajg zadnych szkdéd ekonomicznych. Zyjg
one okoto roku i sktadajqg jaja w polach traw. Nastepnie larwy zywiqg sie przez piec lat
az do przeistoczenia w poczwarke wiosng. Liczby rosng w miare uptywu laf;
najwyzsze populacje pojawiajq sie na starych pastwiskach. Osiewniki rolowce zywiqg
sie w zaoranych torfach przez okoto 6 miesiecy a nastepnie przemieszczajq sie w
nawierzchni by niszczy¢ kolejne uprawy.
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Metodologia pobierania probek.

Z doSwiadczenia Oak Parks z osiewnikami wynika, ze populacje w wiekszosci terendw
trawiastych sqg bardzo mate. Jedyne miejsca, ktére napotkaty rozsgdne populacje to
tereny, ktére zostaty najbardziej zaniedbane i gdzie rodlinnos¢ miata mozliwose
pomnozenia sie w frakcie hodowli. Powaznym problemem z osiewnikami jest fakt, ze
nawet mate plagi mogq przysporzy¢ powazne problemy niektérym uprawom takim
jak ziemniaki, podczas gdy zboza mogqg ukrywac duze ilosci bez powodowania
wiekszych ktopotdw. Metodologia pobierania prébek osiewnikéw stosowana przez
Oak Park polegata na uzyciu drylownicy o Srednicy 10 cm do gtebokosci 10-15 cm.
Jedna larwa na 20 prébek rownych 63,635 ha -1 to prog zniszczeh w ziemniakach.
Rada dla hodowcdodw byta taka by uzy< topaty do pobrania probek. Standardowa
topata miata 5" x 5". Oak Park radzi by na jedno pole zostato zbadane przynajmniej
20 prébek. W drugim przypadku, znalezienie jednej larwy na 8 prébek réwnych
68,578 ha (lub 2 larw na 20 probek). Rézne putapki stosowane w celu oszacowania
populacji osiewnikdw byty stosowane przede wszystkim w Wielkiej Brytanii i USA,
jednak Oak Park nigdy ich nie praktykowat. Niektére z najrozniejszych metod
opracowanych w celu oszacowania populaciji znacznie sie rézniq w zaleznosci od
warunkéw glebowych takich jak wilgotnosc itp.

Zniwa.
Plony miskanta zbierane sg corocznie zimqg lub wiosng zazwyczaj przy uzyciu
konwencjonalnego sprzetu rolniczego.

Terminy.

Po intensywnym wazroscie latem miskant przestaje rosngc¢ jesieniq. Liscie opadajg a
todygi wysychajg z nadejsciem zimy osiggajgc zawartos¢ wilgoci ok. 30% nastepnej
wiosny. Zebrana biomasa o mniejszej zawartosci wilgoci jest tatwiejsza w
przechowywaniu a kaloryczna warto$¢ biomasy wzrasta wraz ze spadkiem
zawartosci wilgoci. Wczesne zbiory plondéw Miskanta (styczen, luty) mogg wydac
produkt o wysokiej zawartosci wilgoci i lisci, co moze by¢ nieodpowiednie dla wielu
zastosowan. W przeciwnym razie, opdznione zbiory (pdzny kwiecieh) mogq zaburzy<
wzrost nowopowstatych upraw. Badania przeprowadzone w Oak Park wykazaty, ze
ruch przy zniwach moze spowodowac state uszkodzenie nowopowstatych peddow.
W rezultacie, optymalny czas zniw jest pomiedzy tymi dwoma skrajnosciami,
zazwyczaj w marcu lub wczesnym kwietniu (w Polsce do konca V).

Sprzet.
Plony miskanta mogg by¢ zbierane poprzez koszenie lub belowanie. Ewentualnie,
uprawa moze byc¢ tez Scinanar przy uzyciu wozu paszowego z gtowkg Kemper.

Koszenie i belowanie.
Uprawa moze byc¢ scinana kosiarkg, kosiarki ciggniete za traktorem z reguty pracujg
lepiej niz kosiarki mocowane w traktorach. Kosiarka niszczy sztywne todygi
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umozliwiajgc przyspieszong utrate wilgoci i produkuje lekkie, prostokgtne pokosy. To
nie tylko utatwia belowanie, ale takze pomaga w wysuszeniu materiatu poprzez
zwiekszenie powierzchni i zwiekszenie cyrkulacji powietrza w pokosie. Zawartose
wilgoci moze sie znacznie zmniejszy¢ jezeli uprawa jest scinana i pozostawiona do
wyschniecia na kilkka dni, jesli warunki atmosferyczne na to pozwolqg. Uzycie kosiarki
bebnowej i dyskowe] nie jest rekomendowane, poniewaz prasa do belowania
bedzie mie¢ trudnosci z tym materiatem. Alternatywq dla kosiarek, ktére sprawdzity
sie w Wielkie] Brytanii oraz niedawno w Irlandii jest koszenie uprawy wozem
paszowym wyposazonym w gtowke Kemper i beben, ktory ksztattuje scina pedy bez
ich jednoczesnego ciecia. Metoda ta wytwarza pokos do pdzniejszego belowania.
Do jej zalet nalezg wyzsza stawka pracy i zwiekszona wydajnos¢ do radzenia sobie z
gestymi uprawami. W kazdym razie powinno sie zauwazyC, ze biomasa miskanta jest
duzo twardszym materiatem w poréwnaniu do innych fraw i kukurydzy i mozna sie
spodziewac wiekszych ilosci zuzycia eksploatacyjnego sprzetu.

$cinanie i dzielenie.

Miskant moze byc¢ Sciety i dzielony podczas jednego procesu przy uzyciu wozdw
paszowych z gtowkg Kemper. Ta metoda zbiordw wymaga jednego procesu
natomiast dwa procesy sq potrzebne jedli uprawa jest koszona i belowana. Scinanie i
dzielenie wytwarza produkt w formie sieczki, ktére sg wdopasowane do spalania w
bojlerach i elektrowniach. Wazne jest by ustawi¢ kombajn na produkcje kawatkdéw
wielkosci 30-40 mm. Mozna to osiggnac¢ poprzez nastawienie predkosci rolki
podajgcej i / lub poprzez zmniejszenie ilosci nozy na bebnie. Mnigjsze rozmiary
kawatkdw majg duzg wiekszg tendencje do ogrzewania podczas przechowywania,
a wieksze rozmiary zazwyczaj sq nieodpowiednie dla systemdw wlotowych bojleréw i
elektrowni.

Jakosé.

By zapewni¢ najwyzszg jakos¢ produkiu wazne jest by plony Miskanta byty zbierane
podczas odpowiednie] wilgoci oraz zeby byty przechowywane tak, by pozostac
suche. Powtoka opadnietych lisci, ktéra gromadzi sie na ziemi pod uprawqg podczas
zimy nie powinna by¢ zbierana. Liscie lezgce na ziemi sq zazwyczaj przemoczone,
poniewaz sq one w bezposrednim kontakcie z glebq. Materiat lisciasty bedzie gnic,
bedzie splesniaty, z pewnosciqg przemoczony a do tego istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze zawiera czgstki gleby lub mate kamyczki. Wtqczenie tego
materiatu do zbiordw moze doprowadzi¢ do wzrostu zawartosci zardbwno wilgoci, jak
i zanieczyszczen i moze rowniez zakonczy¢ sie wyzszym poziomem chloru co jest
niepozgdane z punktu widzenia spalania w obrebie zbieranego materiatu. Ponadto,
substancje odzywcze w obrebie powtoki lisciastej zapewniajg odzywianie kolejnym
uprawom. W rezultacie by unikng¢ podnoszenia tego materiatu powinno sie kosic
czubki oraz stosowac prase. Ponadto wazne jest, by Sciete pokosy nie byty
zagrabione razem, poniewaz to zebratoby caty gnijgcy materiat lisciasty, ktory spadt
z roslin w ciggu catego roku i zimg podczas schniecia.
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Plony Instytutu AFBI (Instytutu Rolno-Spozywczego i Nauk Biologicznych).

Zbiory plondw upraw Instytutu AFBI na obu terenach zostaty przeprowadzone przy
uzyciu samonapedzajgcych sie wozdw paszowych wyposazonych w  gtowke
Kemper. Dzieki zréznicowaniu iloSci ostrzy oraz ustawien szybkosci bebna udato sie
osiggngc¢ dtugosci pomiedzy 25 mm i 50 mm co okazato sie odpowiednie dla swidra
w kottach na biomase. Starzejgce sie uprawy byty zbierane przy wilgoci gleby
rownej 28% i 24% na obu terenach. Obluzowany materiat zostat rozrzucony na
schngcym podtozu do gtebokosci jednego Ilub dwdch metrdw i wysychat
sporadycznie przy nieogrzewanym powietrzu spadajgc do 12% wilgoci w ciggu
dwodch tygodni.

Plony.

Plony bedg réznic sie w zaleznosci od wieku uprawy jak i od czynnikdw
charakterystycznych dla srodowiska kazdego terenu. Uprawa potrzebuje 3-4 lat by
osiggng¢ dojrzatos¢ (do 5 lat na nielicznych terenach). Po tej fazie pierwszego
wzrostu uprawa bedzie kontynuowana przez wiele lat (minimum 15).

Plony v dojrzatych upraw.

Plony z pierwszego sezonu wzrostu przy 1-2 t/ha nie sq warte zbierania. todygi nie
muszq by¢ obcinane, dlatego mogqg by¢ pozostawione na polu do nastepnego
sezonu. Jednakze, jezeli planowana jest aplikacja srodkéw zwalczajgcych chwasty
wiosng to todygi miskanta powinny zostac rozdrobnione w celu unikniecia ryzyka
wchtoniecia preparatu. Od drugiego roku poczgwszy uprawa jest zbierana
corocznie. Uprawy nadajgce sie do zbioréw po drugim roku mogg wynosi¢ miedzy 4
a 10 t/ha a te w trzecim roku mogg osiggng¢ 10-13 t/ha lub wiecej przy 20%
zawartosci wilgoci. Uprawy te osiggajg plateau po 3-4 latach. Powodem
rozbieznosci w dtugosci fazy poczgtkowego wzrostu oraz uprawy w fazie plateau sg
zalezne od gestosci sadzenia, rodzaju gleby i klimatu. Na terenach gdzie zapas
wilgoci lub $wiatto ogranicza uprawe faza poczgtkowa moze by¢ dtuzsza.

Zbidr kigczy.
Ktagcza miskanta mogqg byc¢ zbierane od 2 roku po sadzeniu. Zasadzona roslina

bedzie mie¢ czynnik rozmnazania réwny 15 po 3 latach. Dlatego tez roslina
zasadzona w roku 2010 (rok 0) wyprodukuje ok. 150,000 ktgczy na hektar od roku
2013 (rok 3). Sadzenie odrastajgcych ktgczy w ilosci 15,000 na hektar powinno
zapewnic¢ wystarczajgcq ilo$¢ ktgczy do zasadzenia kolejnych 10 hektardw.

Proces zbioréw.

Zbieranie ktgczy musi zostac przeprowadzone zanim nowe pgki zaczng sie pojawiac
na ktgczach, co moze nastgpi¢ juz w marcu. Proces ten jest podobny do zbiorow
ziemniakow, dlatego idealnymi glebami do tej operacii sq lekkie gleby z niewielkg
lub zerowqg zawartoscig kamieni. Na glebach ciezkich i / lub kamienistych zbiory

bedq trudniejsze i powolniejsze. Istnieje kilka krokéw w zbieraniu ktgczy:
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Krok 1 - Zbiér biomasy.

Konieczne jest zbieranie nadziemnej biomasy przed rozpoczeciem zbiorow ktgczy. W
normalnych sytuacjach zbioréw, do ktérych uzywane sg wozy paszowe lub
kosiarki/belarki zostaje znaczna ilos¢ odpadkdw todyg i lisci. Utrata lisci jest korzystna,
poniewaz pozwala substancjom odzywczym przetworzy¢ sie w prochnice. Jednakze,
dla zbioréw ktgczy korzystne jest jesli powtoka lisci i pozostajgce Sciernisko zostang
usuniete. Dzieki temu zminimalizowane sq zaktécenia przy pdzniejszych zbiorach
ktgczy. Pojawity sie doniesienia, ze biomasa moze byc¢ zbierana podczas
dwustopniowej operacji w celu dostarczenia duzych ilosci biomasy wysokiej jakosci i
o0 matej zawartosci popiotu. Po tym wszystkim pozostate Sciernisko i liscie mogg by¢
usuniete w osobnym kroku czyli koszeniu lub belowaniu.

Krok 2 - Podcinanie.

Po tym jak biomasa jest juz zebrana, ktqgcza sg oddzielane od ich gtebokich korzeni
przy uzyciu maszyny do podcinania. Podczas gdy maszyny do podcinania sqg
dostepne dla upraw warzywnych, niektorzy plantatorzy uzywali gteboszy z
horyzontalnym ostrzem zespawanym pomiedzy blachami, zeby dziatat tak jak
maszyna do podcinania. Maszyna do podcinania jest obstugiwana do gtebokosci
ok. 230 mm (2 cali).

Krok 3 - Ciecie ktqczy.

Kolejnym krokiem jest rozerwanie maty ktgcza w celu wytworzenia kawatkdw ktgczy
odpowiednich do ponownego zasadzenia. Ta operacja jest zazwyczgj
przeprowadzana przy pomocy glebogryzarki, najlepiej z prostymi ostrzami lub w
ksztatcie litery L. Ogdinie glebogryzarka z okrggtymi pretowymi zebami jest uwazana
za zbyt ciezkg jok na takg operacje jako, ze moze ona poobija¢ zamiast pocigé
ktgcza. Kultywacja jest zazwyczaj przeprowadzana do gtebokosci ok. 200 mm (8
cali), co jest konieczne by przeciqgc sie przez mate ktgcza. Czesto potrzebne sqg dwa
pasy by osiggng¢ wymagang gtebokose.

Krok 4 - Zbidr ktqczy i sortowanie.

Ktacza muszg by¢ podniesione z ziemi, oddzielone od gleby i wszystkich usunietych
kamieni. Zaréwno bardzo mate jak i bardzo duze ktgcza réwniez muszg zostac
usuniete. Ta operacja moze by¢ przeprowadzona przy uzyciu kombajnu
ziemniaczanego lub cebulowego. S$tét selekcyjny umozliwia sortowanie ktgczy przed
zatadowaniem na przyczepei pozwala na zmniejszenie ilosci gleby transportowane;j
na plac sktadowy. Jednakze, trudno jest osiagngc¢ catkowite pobranie ktgczy przy
pomocy kombajndéw ziemniaczanych i okreslone ilosci sg zwracane na pole nawet
przy uzyciu matych rozmiarbw pajeczyn (sit). Wyzsza skutecznos¢ (wiecej
odratowanych ktgczy) moze zosta¢ osiggnieta z odkamieniaczami. Wymagajg one
osobnego pasa na stacjonarnym stole selekcyjnym, jednakze w obrebie placu
sktadowego.
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Przy operaciji zbioru ktgczy niezbedna jest cierpliwos¢ i elastycznos¢ ze wzgledu na
to, ze uzywany sprzet nie zostat zaprojektowany specjalnie do takich celéw. Ktgcza
mogq odktadac sie przed walcem z przodu kombajnéw i odkamieniaczy na
przyktad efektywnie zapobiegajgc ruchom walca. Niektérzy uzytkownicy zauwazyli,
ze mozna tego unikng¢ poprzez dospawanie kolcdw na walcu.

Krok 5 - Magazynowanie.
Po sorfowaniu ktgcza muszg by¢ umieszczone w zimnym magazynie jak najszybciej
jesli nie sq zasadzone od razu.

4.14. Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w
Dokumencie Informacyjnym.

W maiju oraz lipcu 2011 roku Emitent zawart frzy umowy dzierzawy, na mocy ktérych
wydzierzawit grunty rolne o tqcznej powierzchni 17,8684 ha (stownie: siedemnascie
hektarow osiem tysiecy szescset osiemdziesigt cztery metry kwadratowe).

Na dzierzawionych gruntach Emitent zasadzit 2.200.000 (stownie: dwa miliony
dwiescie tysiecy) sadzonek miskanta olbrzymiego. Przewidywane plony z powyzszej
uprawy to okoto 13 min. sztuk sadzonek w 2013 roku oraz okoto 26 min. sztuk
sadzonek w 2014 roku.

Ponadto Emitent wynajgt nowoczesne komory chtodnicze, ktére sg niezbedne do
przechowywania sadzonek Miskanta w optymalnych warunkach, zapewniajgcych
optymalny rozwdj rosliny po zasadzeniu.

4.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym,
uvktadowym, likwidacyjnym.

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzgdu wobec Emitenta na dzien sporzqgdzenie
niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie sqg wszczete postepowania:
upadtosciowe, uktadowe oraz likwidacyjne.

4.16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Zgodnie z oSwiadczeniem Zarzgdu wobec Emitenta na dzien sporzgdzenie
niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie sq wszczete postepowania: ugodowe,
arbitrazowe oraz egzekucyjne.
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4.17. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzqdowymi, postepowan sqdowych lub arbitrazowych wiqcznie z wszelkimi
postepowaniami w toku za okres obejmujacy, co najmniej ostatnie 12
miesiecy, lub takimi, ktére mogq wystgpi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktére
to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub mogq
mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowq Emitenta, albo zamieszczenie
stosownej informacji o braku takich postepowan.

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzgdu wobec Emitenta nie wszczeto postepowan przed
organami rzgdowymi, postepowan sqgdowych Ilub arbitfrazowych, wtgcznie z
wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujgcy, co najmniej ostatnie 12
miesiecy.

Nie ma tez, wedtug wiedzy Emitenta, zadnych przestanek ku temu by takie
postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na
sytuacje finansowg Emitenta.

Nie ma zadnych przestanek ku temu by takie postepowania mogty wystgpic w
najblizszej przysztosci.

4.18. Iobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiqzan
wobec posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sq w
szczegolnosci z ksztaltowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej.

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzgdu Emitent nie ma zadnych zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentdw finansowych.

Nie istniejg inne zobowigzania Emitenta, ktdre byty by istotne z punktu widzenia
realizacji zobowigzan wobec posiadaczy jego instrumentdw finansowych, a ktére
zwigzane bytyby w szczegdlnosci z ksztattowaniem sie sytuacji ekonomicznej i
finansowej Emitenta.

4.19. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych wptyw
na wynik dziatalnosci gospodarczej za okres objety sprawozdaniem
finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym.

Zgodnie z o$wiadczenie Zarzgdu Emitenta w okresie objetym rachunkiem zyskow i
strat oraz bilansem Emitenta nie wystgpity nietypowe okolicznosci lub zdarzenia
majgce wptyw na wynik jego dziatalnosci.

4.20. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i
finansowej Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych

Strona 81z 137



dla ich oceny, kitére powstaly po sporzgdzeniu danych finansowych, o
ktérych mowa w Rozdziale 5.

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzgdu Emitenta po sporzgdzeniu danych finansowych, o
ktorych mowa w Rozdziale 5 nie nastgpity istotne zmiany w sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej] Emitenta oraz zmianie nie ulegty inne informacje istotne dla
oceny Emitenta.

4.21. Strategia rozwoju Emitenta.

Biomass Energy Project S.A. rozpoczeta dziatalnos¢ w maju 2011 roku. Przedmiotem
aktywnosci Emitenta jest obszar zwigzany z produkcjg rolng. Emitent specjalizuje sie w
sadzonkach rolin energetycznych — gtdwnie miskanta olbrzymiego, w zaktadaniu
plantacii rodlin energetycznych oraz w uprawie gruntow pod te cele.

W pierwszym roku dziatalnosci Emitent posadzit 0,9 min sadzonek miskanta a w
sezonie wiosennym 2012 roku zasadzono kolejne 1,3 min. Areaty upraw skupione sq
obecnie w rejonie Koronowa w wojewddztwie kujawsko-pomorskim. Prace
prowadzone sg na dzierzawionych gruntach, ktérych areat systematycznie sie
powieksza Rozmnazanie sadzonek nastepowac bedzie w podstawowych cyklach
dwuletnich. Potencjat produkcyjny umozliwia¢ bedzie hodowanie materiatu
sadzeniowego wystarczajgcego do utworzenia plantaciji produkcyjnych na obszarze
o wielkosci okoto 1500 ha w roku 2013 i po okoto 2500 ha rocznie od 2014 roku (przy
najczesciej stosowanej obsadzie 12 tys. sadzonek/ha).

Emitent dysponuje bazg techniczng i magazynowqg do prowadzenia upraw oraz
sktadowania sadzonek. Biomass Energy Project S.A. wynajmuje w tym celu
nowoczesne komory chtodnicze o konfrolowanej atmosferze umozliwiajgce
przechowywanie  pozyskiwanych  sadzonek w  optymalnych  warunkach.
Wykorzystywana technologia zapewnia zachowanie wysokiej sity kietkowania.
Posiadanie te] bazy umozliwia sprawng organizacje logistyki i optymalizacje
procesow oraz termindw uprawowych. Réwnocze$nie dostosowujgc je do
najkorzystniejszych dla sadzenia warunkdéw pogodowych. Emitent posiada rowniez
wtasne maszyny do uprawy (sadzarki). Planowany jest zakup kolejnych maszyn, w
tym zautomatyzowanych narzedzi do wydobywania i podziatu ktgczy oraz
dodatkowych maszyn do przygotowywania pdl i prowadzenia upraw
(odkamieniacze, ptugi podcinajgce, specjalistyczne wielorzedowe pielniki itp).
Specijalistyczny park maszynowy umozliwi¢é ma réwniez wykonywanie ustug w
zakresie zaktadania plantacji roslin energetycznych na zlecenie innych podmiotéw,
co ma byc¢ zrédtem dodatkowych przychoddw Emitenta juz od 2012 roku.

W strategii rozwoju Emitenta lezy tez inwestowanie w rozwdj wtasnych plantacji
produkcyjnych biomasy. W tym celu Emitent chce pozyskac kolejne tereny i
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prowadzi aktualnie rozmowy zmierzajgce do wydzierzawienia bqgdz ewentualnego
zakupu gruntdw. Tg drogg Emitent zamierza powiekszac areat upraw wtasnych
poczgtkowo o kilkaset hektaréw rocznie, a w miare rozwoju prowadzonych
projektow ilos¢ te zwiekszac tak aby powstaty plantacje wielkoobszarowe moggce
by¢ powaznym dostawcqg agrobiomasy dla duzych elekfrowni i elektrocieptowni. W
oparciu o ich potencjat Emitent bedzie mégt podpisywac dtugoterminowe umowy
umozliwiajgce m.in. uzyskiwanie dodatkowego finansowania na rozwdj plantacii.

Aktualnie rynek biomasy w Polsce, szczegdlnie w zakresie biomasy pochodzenia
rolniczego, cechuje bardzo ograniczona podaz. Przyimuje sie, ze w Polsce
zapotrzebowanie na biomase w energetyce w ciggu kilkku najblizszych lat wzro$nie
do ponad 10 min ton. Pokrycie rosngcego zapofrzebowania na biomase wymagac
bedzie wprowadzenia do uprawy wysokowydajnych gatunkdw roslin. Biomasa
bedzie wykorzystywana przede wszystkim przez energetyke zawodowq oraz tzw.
matqg energetyke.

W ramach poszukiwania odbiorcoéw biomasy Emitent nawigzuje kontakty z
bezposrednimi duzymi odbiorcami bedgcymi producentami energii elektrycznej i
cieplnej (elektrownie i elektrocieptownie stosujgce tzw. wspdtspalanie biomasy) , z
duzymi producentami peletéw z biomasy oraz planuje uczestnictwo w przetargach
dotyczgcych dostaw biomasy organizowanych przez grupy energetyczne.

Emitent planuje tez podpisywanie umow wieloletnich z tymi grupami odbiorcow ,
tqcznie z tworzeniem dla nich plantacji dedykowanych.

Sektor upraw energetycznych w Polsce ciggle znajduje sie w poczgtkowej fazie
rozwoju. Obecnie niewystarczajgca ilos¢ biomasy dostepne] w kraju powoduje
koniecznos¢ importu surowca. Zrodta dostaw lezq daleko od Polski (Ameryka
Potudniowa, Afryka, Azja, Kraje WNP, Ukraina). Z punkfu widzenia odbiorcy polskiego
taki uktad Swiatowej produkcji prowadzi do znacznego udziatu kosztdw transportu w
cenie surowca. Co istotne z punktu widzenia optacalnosci produkcji na terenie
naszego kraju, koszt surowca rodzimego jest czesto nizszy niz same tylko koszty
logistyczne zwigzane z importem. Istnieje réwniez szereg problemow dotyczgcych
przewozenia surowca a wynikajgcych z charakteru biomasy w tym jej niskiego
ciezaru nasypowego oraz koniecznosci stosowania tgczonych sposobdw transportu z
koniecznosciq przetadunkdw, czasowego magazynowania i innych utrudnien.
Jednoczesnie obowigzujgce przepisy europejskie powodujg, ze w innych krajach
regionu istnieje wysokie zapofrzebowanie na tego typu surowce co stwarza
dodatkowy popyt dla rodzimej produkcji. Tym samym perspektywy zbytu biomasy
dobrej jakosci sg znaczne.

Wspomniane przepisy obowigzujgce w Polsce zmienity tymczasem wymogi jakie
stawia sie producentom energii stosujgcym tzw. wspobtspalanie biomasy w blokach
weglowych. Podwyzszono jej wymagany udziat do minimum 30% w roku 2011, a od
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2012 do 40% i wprowadzono, jako wymog uzyskania preferencji dla wytworcow
energii, konieczno$¢ jej pochodzenia ze zrédet agro. Zastosowanie opisanych
przepisdbw powoduje ogromny, systematyczny wzrost zapotrzebowania na biomase
rolniczg. Sq to ilosci liczone w milionach ton. Dodatkowo tylko w najblizszym czasie
kilka nowo uruchamianych elektrowni i elektrocieptowni dostosowanych do spalania
biomasy o tgcznej mocy okoto 500 MW zrodzi zapotrzebowanie na kolejne 3 min fon
biomasy rocznie. Polska w celu spetnienia wymagan unijnych bedzie musiata do
2020 roku uruchomic¢ dodatkowo nowe moce w energetyce odnawialnej rzedu kilku
tysiecy MW.

Tabela 1.
14000 .
— M Biomasa stata
12000 ™ Biopaliwa transportowe
10000 = Wiatr
—3000 W Biogaz
]
EEDDD B Geotermia
|
4000 Woda
Sfoneczna
2000
W Fotowoltaika
0 ===
2006

2010 2015

2020

2025 2030

Irédto: Opracowanie mgr Renata Jaworska (Uniwersytet tddzki) na podstawie
Polityki energetycznej Polski do 2030 roku.

Istniejgce w Polsce wyspecjalizowane plantacje rosdlin energetycznych, ktérych
tgczny areat to kilkkanascie tysiecy hektaréw, co daje potencjat wytwérczy rzedu
200-250 tys. ton biomasy, sq w stanie pokry¢ zaledwie niewielki procent istniejgcego
zapoftrzebowania. Konieczno$s¢ wypetniania podjetych przez Polske zobowigzan w
zakresie produkcji energii ze zrédet odnawialnych wymaga skokowego wzrostu
produkcji biomasy, co w kolejnych kilkunastu latach stwarza znakomite warunki do jej
rozwoju. Przewiduje sie, iz okoto 1 min hektarow bedzie musiato by¢ przeznaczone
dodatkowo na te cele. Do 2020 roku az 1,7 min ha. Emitent zamierza wykorzystac ten
okres na intensywny rozwdj i stworzenie w najblizszych 10 latach wtasnych plantacii
produkcyjnych o obszarze kilku tys. ha.

Dla pozyskania dodatkowych srodkdw na zakup tych maszyn oraz ciggnikdw Emitent
wystgpit z wnioskiem o dotacje w ramach programu rozwoju przedsiebiorstw na
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obszarach wiejskich. Finansowanie powstawania plantacji matecznych w 2011 roku
dokonywane byto ze srodkdéw wtrasnych Emitenta i z tego tez zrédta finansowane ma
by¢ powiekszanie plantaciji w roku 2012.

Wieloletni program inwestycyjny Emitenta zaktada systematyczne reinwestowanie
przewazajgcej czesci osiggnietych zyskdw w rozwdj dziatalnosci i zwiekszanie
przewagi konkurencyjnej. W ramach celdéw strategicznych Emitent przewiduje tez w
kolejnym etapie pozyskanie strategicznych inwestorow i wejscie na rynek gtowny
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

4.22. Prognoza Rozwoju Dziatalnosci Emitenta w latach 2012-2014.

Prognoza wynikdw finansowych Emitenta umieszczona ponizej jest opracowaniem
przygotowanym na potrzeby dokumentu informacyjnego zgodnie z aktualnym
poziomem wiedzy i prawdopodobng, w przekonaniu Zarzgdu Emitenta, Sciezkg
rozwoju Biomass Energy Project S.A. Projekcja na lata 2012-2014 jest wynikiem analizy
sprawozdan biezgcych i perspektyw rozwoju Emitenta a takze rezultatem
oddziatywania zatozen strategicznych i odpowiednich prognoz zwigzanych z
trendami na rynku produkciji roslin energetycznych.

Emitent jest oczywiScie zalezny takze od procesdw dotyczgcych catej gospodarki
stgd zrozumiatg pozycje w ponizej zaprezentowanym modelu zajmujg czynniki
makroekonomiczne. Bardzo wazng role w przygotowaniu i interpretacji przewidywan
dotyczgcych przysztosci Emitenta petni przekonanie o uzyskaniu w latach 2013-2014
zaktadanych zbiorow. Jednoczesnie projekcja poziomu zbiorow zostata przez
Emitenta przygotowana z duzg ostroznosciq. Pozostate kategorie przychoddw sg
mniej istotne na tym etapie dziatalnosci Biomass Energy Project S.A. Prezentowane
za 2011 rok warto$ci sg danymi uzyskanymi w ciggu pierwszych trzech miesiecy
dziatalnosci przedsiebiorstwa.

Prognozy finansowe Emitenta oparte sq o specyfike prowadzonych przez niego
upraw. Sg to uprawy roslin wieloletnich i charakteryzujg sie one mozliwoscig
komercyjnego pozyskiwania sadzonek jak i biomasy po 2-3 letniej wegetaciji roslin. W
zwigzku z tym w poczgtkowym okresie planowane uzyskiwane przychody sg na
niskim poziomie i skokowo wzrosng¢ majg z chwilg mozliwosci wydobycia , podziatu i
sprzedazy sadzonek miskanta. Dokonane przez Emitenta nasadzenia w sezonie 2011
oraz kolejne w sezonie 2012 sg konsekwening readlizacjg jego programu
rozwojowego i pozwalajg przy dobrym rozwoju plantacji osiggng¢ cele zatozone w
prognozie.

Zatozenia ogdlne prognozy

e Emitent uzyska zaktadane plony.

Strona 85z 137



e Emitent uruchomi ustugi polegajgce na zaktadaniu plantacji na rzecz innych
podmiotow.

e Emitent uzyska przychody z dzierzawy specjalistycznych maszyn na rzecz innych
podmiotdw.

e Warunki prowadzenia dziatalno$ci Emitenta nie zmienig sie w sposdb istotny, co
mogtyby znacznie ograniczy¢ popyt na produkty Emitenta.

e Nie ulegnie wyraznej zmianie polityka Unii Europejskiej dotyczgca promowania
stosowania energii ze zrédet odnawialnych.

e Nie wystgpig w szczegdlnym nasileniu nadzwyczajne zjawiska pogodowe, a w
szczegdlnosci nie dojdzie do gwattownego obnizenia Srednich temperatur
powietrza.

Dodatkowe informacje dotyczqce prognozy

e Wiekszos¢ danych w prognozie przedstawiona zostata w tysigcach PLN, w zwigzku z
tym mogq sie pojawiac rozbieznosci wynikajgce z zaokrgglen przy konwersji na
tysigce.

e Emitent starat sie zdefiniowac wszystkie prawdopodobne zagrozenia opisujgc
czynniki ryzyka, niemniej jednak na potrzeby prognozy wynikdw w latach 2012-2014
uznano, ze ryzyko to jest w sposdb znaczny ograniczone.

Wskazniki makroekonomiczne wykorzystane w prognozie Emitenta
W celu rzetelnej projekcji wynikdw finansowych Emitent okredlit takze swoje

przewidywania dotyczqgce sytuacji makroekonomicznej w okresie prognozy. Ponizej
zaprezentowano wskazniki wykorzystane w opracowaniu Biomass Energy Project S.A.

Tabela 1.

Wskazniki makroekonomiczne 2012 2013 2014
Realny wzrost PKB 2,00% 2,10% 2,20%
Inflacja Srednioroczna 3,40% 2,80% 2,50%
WIBOR O/N 4,10% 4,00% 3,90%
Oprocentowanie obligacji 10-letnich 5,75% 6,20% 6,30%
Oprocentowanie kredytow 11,10% 10,90% 9.50%
Oprocentowanie depozytéw 4,30% 4,20% 3,10%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen (realny) 2,40% 3.10% 4,00%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen
(nominalny) 5,80% 5,90% 6,50%
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Zatozenia dotyczqgce sprzedazy Biomass Energy Project S.A.

W celu oszacowania przysztych wynikéw Emitent przeanalizowat takze potencjat
rozwoju sprzedazy poszczegdlnych produktow. Wyniki zostaty przedstawione w
odpowiednich tabelach.

Tabela 2.
Dziatalnos¢ Biomass Energy
Project S.A.
2012 2013 2014
rozpoczecie
Sprzedaz sadzonek nd. dziatalnosci zwiekszenie 0 67 %
rozpoczecie zwiekszenie o zwiekszenie o
Ustugi zaktadania plantaciji dziatalnosci 150% r/r 100% r/r
rozpoczecie zwiekszenie o 100
Sprzedaz biomasy nd. dziatalnosci %

Podstawowe prognozy wynikéw Emitenta w latach 2012-2014

W oparciu o zatozenia dotyczgce swojej dziatalnosci w najblizszych latach a takze
stanu gospodarki Emitent przeprowadzit projekcje wynikdw finansowych. Nalezy
pamietaé, ze sg to jedynie prognozy i w przypadku zmiany warunkéw bqgdz
pojawienia sie nieprzewidzianych okolicznosci dane te mogg ulec zmianie. W
przekonaniu Zarzgdu Emitenta podstawowe elementy Sprawozdan Finansowych
bedq sie w najblizszym czasie przedstawiaty w nastepujgcy sposdb:

Podstawowe prognozy Emitenta

2011 20128 2013P
Przychody ze sprzedazy (tys. PLN) 1 100 8 450 15900
Wynik operacyjny (tys. PLN) -108 -2718 332 5539
Wynik netto (tys. PLN) -108 -2718 262 4376

Zrodto: Opracowanie wtasne Emitenta
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Zaktadang ewolucje przychoddw oraz wyniku operacyjnego Emitenta w latach
2011-2014 przedstawiono na ponizszym wykresie. Wykres 1

Podstawowe prognozy emitenta
15900
16000 -
14000 A
12000 -
10000 - 8450
8000 -
6000 T
4000 A
1 100
2000 -
E—
s
-2000 - e mm e e — - R —
2718
-4 000
2011 2012S 2013P 2014P
B Przychody ze sprzedazy (tys. PLN) B Wynik operacyjny (tys. PLN)

Zrédto: Opracowanie wiasne Emitenta

4.23. Osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Emitenta.
(imiona, nazwiska, stanowiska, termin uptywu kadenciji)

4.23.1. Zarzgd Emitenta:

. Jerzy Drozniewski - Prezes Zarzgdu Emitenta, termin uptywu kadencji z dniem
13 lipca 2015 roku.
. Wtodzimierz Majtkowski - Wiceprezes Zarzqgdu Emitenta, termin uptywu

kadenciji z dniem 13 lipca 2015 roku.
Jerzy Drozniewski

Edukacija:

Akademia Techniczno — Rolnicza w Bydgoszczy (1974 r.)

Akademia Ekonomiczna w Poznaniu — ekonomia przemystu (1976-1978) — studia
podyplomowe

Kursy specjalistyczne — Deloitte — Touche
Hans Rissen Industrie und handel-kommer Kassel
Konferencje ,,Zarzgdzanie Nieruchomosciami” — Instytut Gospodarki Mieszkaniowe;j
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Licencja Zawodowa Zarzgdcy Nieruchomosci (Nr 5846).

W latach 1990-1998 cztonek Komisji Rozwoju i Promocji Miasta Bydgoszczy, Rady
Miasta Bydgoszczy. W latach 1990-1994 Radny Rady Miasta Bydgoszczy. W latach
1992-1996 Prezes Zarzqgdu Bydgoskiej korporacii Lotniczej Sp. z 0.0. W latach 1997-
2000 Prezes Zarzgdu Towarzystwa Budownictwa Spotecznego ,,Nowy Dom” Sp. z o.0.
W latach 2003-2006 Cztonek Zarzgdu Spotki Wodnej Kapusciska.

Wiodzimierz Majtkowski

Edukacija:

Magister inz. — Akademia Techniczno — Rolnicza w Bydgoszczy (1980r.)

Doktor — Instytut Hodowli i Aklimatyzacji Roslin w Radzikowie (1995r.)

Od 1980 zatrudniony w ogrodzie Botanicznym Instytutu Hodowli i Aklimatyzaciji Rosli w
Bydgoszczy (w latach 1980 — 1986 jako inzynier; w latach 1986 — 1989 jako specijalista,;
w latach 1989 — 1995 jako asystent, od roku 1995 jako adiunkt).

Pan Wtodzimierz Majtkowski jest takze autorem wielu publikacji (ponad dwudziestu w
latach 2006 — 2011) oraz brat udziat w licznych grantach.

Zarzgd Emitenta nie ustanowit prokurentow.

4.23.2. Rada Nadzorcza Emitenta:

. Ilgor Krzysztof Herma - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, termin uptywu
kadencji z dniem 18 maja 2015 roku.

o Paulina Patka - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej, termin uptywu
kadencji z dniem 19 maja 2014 roku.

o Alina Klimkiewcz - Cztonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji z dniem
19 maja 2014 roku.

o Wojciech Klimkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji z
dniem 19 maja 2014 roku.

o tucja Skarbonkiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej, termin uptywu kadenciji z

dniem 19 maja 2014 roku.

4.24. Dane o strukiurze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego akcjonariuszami
Emitenta sq:

- Irena Patka posiadajgca 24,916% udziatu w kapitale zaktadowym,

- Magdalena Patka posiadajgca 24,883% udziatu w kapitale zaktadowym,
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- Spoétka prawa butgarskiego ,,BULBIOENERGY” EOOD z siedzibg w Sofii (Butgaria)
posiadajgca 15,75% udziatu w kapitale zaktadowym,

- Spodtka VIVA Kosmetyk Forum Sp. z 0.0. posiadajgca 9,16% udziatu w kapitale
zaktadowym,

- tucja Skarbonkiewicz posiadajgca 24,883%% udziatu w kapitale zaktadowym,

- Pozostali akcjonariusze posiadajg okoto 0,4% udziatu w kapitale zaktadowym.

taczna liczba akcji serii A: 2.500.000
tgczna liczba akcji serii B: 4.500.000
taczna liczba akcji serii C: 4.000.000
tagczna liczba akciji serii D: 4.000.000
taczna liczba akciji serii A, B, C i D: 15.000.000

W zwigzku z petnieniem przez Oddziat Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski
S.A. — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie funkcji Animatora Rynku
NewConnect dla Emitenta, oraz biorgc pod uwage wymodg zapewnienia
posiadania akcji Emitenta przez ww. Dom Maklerski w celu realizacji funkciji
Animatora Rynku akcjonariusze Emitenta: Pani Irena Patka oraz Pani tucja
Skarbonkiewicz — zawarty w dniu 2 pazdziernika 2012r. z ww. Domem Maklerskim
umowy sprzedazy akcji. Na mocy ww. umoéw sprzedazy akcji ww. Dom Maklerski
nabedzie tgcznie 9.000 (stownie: dziewiec tysiecy) akcji Emitenta — po 4.500 (stownie:
cztery tysigce piecset) od kazdego z ww. akcjonariuszy (1j. od Pani Ireny Patki oraz
od Pani tucji Skarbonkiewicz), pod warunkiem wprowadzenia akcji serii B do obrotu,
zgodnie z postanowieniami Regulominu  Alternatywnego Systemu  Obrotu
(NewConnect).

Struktura akcjonariatu Emitenta uwzgledniajgca akcje serii A, B, C i D.

Udziat %
o Udziat % | Lliczba | Udziat% | Lliczba | Udziat% | Lliczba | Udziat% | Liczba liczba | w ogolnej
Akcjonariusz .. . .. . . . . . glosow liczbie
w serii A akcji A w serii B akcji B w serii C akciji C w serii D akciji D ,
na WZA* gtosow
na WZA*
Irena Patka 25% 625.000 24.54% | 1.104500 | 25.1% 1.004.000 | 25.1% 1.004.000 | 3.737.500 | 24,916%
Magdal
Pu‘:i’q“ ena 248% | 620.000 249% | 1120500 | 24.9% 996.000 249% 996.000 | 3.732.500 | 24,883%
" BEL:)LE'DOENERGY 16% 400.000 1498% | 674.500 16.1% 644.000 16.1% 644000 | 2.362.500 | 15,75%
VIVA Kosmetyk 9% 225.000 9,55% 430.000 9% 360.000 9% 360000 | 1375000 | 9.16%
Forum Sp. z o.o0.
tucja 248% | 620.000 249% | 1120500 | 24.9% 996.000 24.9% 996000 | 3.732.500 | 24,883%
Skarbonkiewicz
Pozostali
ozostall 0,4% 10.000 11% 50.000 . 60.000 0,4%
akcjonariusze

Zrédto: Emitent.

* po dokonaniu petnego optacenia akciji.
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Rozdziat 5 ,Sprawozdania finansowe”
5.1. Sprawozdanie finansowe.

SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

BIOMASS ENERGY PROJECT
- SPOLKA AKCYJNA

Ul. Koscielna 3
86-011 Wtelno

za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

obejmujgce:

(- . Wprowadzenie
. Bilans
. Rachunek zyskow i strat
. Zestawienie zmian w kapitale wiashym
. Rachunek przeptywdw pienigznych
. Dodatkowe informacje i objasnienia

Bydgoszcz, czerwiec 2012 roku
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I. INFORMACJA DODATKOWA

I.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY 2011

1. Nazwa przedsigbiorstwa, adres siedziby, przedmiot dziatulnosci

Nazwa: BIOMASS ENERGY PROJECT
Spolka akcyjna

Siedziba: ul. Kodcielna 3 , 86-011 Wtelno
Przedmiot dziatalnosei: uprawy rolne
Rejestr Sadowy: Sad Rejonowy w Bydgoszezy

Numer KRS 0000390977, data rejestracji:07.07.2011 r.

Czas dzialania jednostki

w akcie zalofycielskim : nieoznaczony.

2. QOkres objety sprawozdaniem: 07 lipca 2011 - 31 grudnia 2011 roku.
Przyjety w spolee rok obrotowy i podatkowy pokrywa sig z rokiem kalendarzowym

3. Sprawozdanie finansowe podlega obowiqzkowi corocznego badania na podstawie

art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

3. Podstawa sporzadzenia:
sprawozdanie zostalo sporzadzone na podstawie ustawy o rachunkowosci z dnia

29.09.1994 r. (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz.694 z pézn. zmianami. ).

4. Zaloienie kontynuacfi dziatalnosci:
sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosei
gospodarczej przez jednostke, w dajacej sie przewidzied przyszlosel.
Nie sa nam znane okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla kontynuowania

dzialalnosei przez spotke.

i
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5. Pryjete zasady (polityki) rachunkowosci,

w tym metody wyceny aktywow i pasywdw, amortyzacji, pomiaru wyniku finansowego

oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa

pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie przyczyn 1 skutkéw

ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajacego:

a)

b)

c)
4

e)

a)

b)

wycene bilansowa aktywow I pasywow przyjeto przy zalozeniu kontynuacii
dziatania, a wigc wyceny dokonano w oparciu o art. 28 ustawy o rachunkowosci:

rzeczowe aktywa trwale — skladniki majgtku o wartodei poczatkowej do 3500 zi
spoika zalicza w koszty amortyzaciji jednorazowo w momencie przyjeci do
uzytkowania;

skdadniki majatku powyzej 3500 zt wartodei poczatkowej, sa umarzane

i amortyzowane metods liniowa wg stawek okreslonych w ustawie podatkowej;
naleznosci krdtkoterminowe- zostaly wykazane w kwocie wymagsajacej zaptaty,
$rodki pieniezne — w wartosci nominainej,

kapitat wlasny podstawowy — zostal wykazany w wysokosci zgodnej z umowa
Spolki oraz stanem na 31.12.2011 r. - w wartosei nominalnej,

zobowiazania krotkoterminowe — w kwocie wymagajacej zaptaty.

w rachunku zyskow i strat —

przychody zostaty wykazane w wartosci netto bez podatku od towardw i ushug,
na podstawie wystawionych faktur za odebrane przez odbiorcow, towary i ustugi ,
koszty operacyjne wykazano w wedlug zasady memoriatlowsj,

pozostate przychody i koszty — ujeto przychody 1 koszty zwigzane posrednio

z dziatalnoseia operacyjog jednostki.

. Spolka sporzqdza rachunek gyskow i strat w wersji kalkulacyjnej.

Bydgoszcz, dnia 07.03.2012r.

Firma Auoytgrstia EN=23

Elzbieta' B4 ek,

Qrzadzila: Podpisy

BIOWASS ENERGY PROJECY 5.4,
88-011 Wielno, ul, Koscielna 3
telfex. +48 52 382 8383, +48 724007 000
KRS: 360077
NIP: 554-200.76-67 REG. 340019160

T e
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BICIAASS ENERGY PROJECT SA.

36-011 Wrelno, ul. Koscielna 3
felffac +48 52 382 8383, +49 724 007 000
KRS: 390877
NIP: 654-280-76-87 REG. 340010180

(piccoge jednostis)

BILANS

sporzadzony na dziefi: 31 grudnia 2011 roku

848 020,09
L L 1 500 000,00
1 Koszty zakoncmnych przu:
rozwojowych -600 000,60
2§ Warto$¢ firmy
3 Inne wariodci niematerialne i
prawne
4 Zaltczkl na wartoﬁcl
a) grunty (w tym prawo
uzytkowania wieczystego gruntu) -51979.81
) budynkl, lokale i obiekty
inzynierii 1adowej i wodnej
Y urzadzenia fechniczne i
maszyny . 4 888 278,96
d} | $rodki tramsportu -
: - Rezerwa z t_ytulu odromonsgo
¢) | inne Sradki trwate 1 podaticu dochodowega
. . Rezerwa ma $wiadczenia
2 | Sroiki trwale w budowie 2 |eme rvialne i podobre
Zaliczki na érodki trwale w :
3 budowie — dhugoterminowa
| Nalcinodci dhigoterminowe — krétkotermnowa
0Od jednostek powigzanych 3 |P le rezerwy
Od pozcstalych Jednostek — diugoterminowe
Pnwestycje digatérminowe - — krétkoterminowe
Nieruchomosci 1L | Zobowigzaria ditgoterminowe
‘Wartosel niematerialne i prawne 1 | Wohec jednostek powiazanych
Dhugoterminowe aktywa :
finansowe 2 | Wobec pozostalych jednostek
w jednostkach powigzanych a) | kredyty i pozyczki
st . z tytuhu emisji dhuznych
y hub akeje b) papieréw wario$ciowych
- inng papiery wartodciowe c) | inne zobowigzania finansowe
— wdzielone pozycrki d) | inne
— imne diugolerminowe aktywa l'l] Zobumqmmé .
finansowe U kebtkoterminowe T 30 572,56
b) | w pozostatych jednostkach 1 | Wobec jednostek powna;nmych
. . z tytutu dostaw i usl'ug, (]
=~ udziaty lub akcje a) okresic wy
— inne papiery wartosciows — do 12 miesigcy
— uddelone poxyezki — powyzej 12 micsigcy
— inne diugoterminowe akiywa b | inme
finansowe
4 1lnne inwestycje diugoterminowe 2 | Wobec pozostatych jednostek 30 572,56
| Dhigotermitiowe rodiczenia P .
Vi ‘migdzyokresowe a) | keedyty i pozyczki
1 Aktywa z tytulu od.roczoncgo b) z tytubu emisji duznych
podatku dochodowego papierow wartofciowych
Inne rozliczenia . . .
2 miedzyakresowe c) | inne zobowtamma finansowe
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2 716 299,05

d)

Z tytulu dostaw i ustug, o
okresic wymagaloofci:

29184,

2 634 587,67

— do 12 miesig

28 194,49

— powyzej [2 miesigoy

Pdlprodukty i produkdy w toku

2 342 097,67

zaliczld otrzymane na dostawy

Produkty gotowe

0,00

zobowigzania wekslowe

Towary

ztytulu podatkdw, cel,
ubezpieczen § innych §wiadczen

Zaliczki na dostawy

202 500,00

z tytulu wynagrodzen:

i} Nalenosei Krothoterminowe .

6122249

mne

137807

Naleznosci od jednosiek
powigzanych

Fundusze specjalne

z tytuhu dostaw i ushug, o
okresie splaty:

13837 706,40

—do 12

Ujemna wartoS¢ firmy

— powyzej 12 miesigey

Inne rozliczenia
migdeyokresowe

1 837 706,40

B)

inne

— dtupoterminowe

Naleznadei od pozostafych
jednostek

8122249

— krdtkoterminowe

1837 706,40

8

z tytutu dostaw i ushug, o
okresie splaty:

— do 12 miesigoy

— poveyiei 12 miesigoy

b)

Z tytubu podatkdw, dotaci, cef,
ubezpiecze spotecznych

i zdrowetnych oraz innych
$wiadezen

81222,49

9

mng

A Tiwestvese Tocbiliot

dochodzone na drodze sadowej
fivves rmizowe

478,69

~;E@,

Krétkoterminowe aktywa

478,88

a)

w jednostkach powigzanych

—udzialy iub akdje

— inne papiery wartosciowe

— dzielons pozyczki

-- inne krétkoterminowe akiywa
finansowe

b)

w pozostatych jednostkach

— udziaty lub akcje

— inne papiery warto$ciowe

— udzielone pozyezki

— inne krétkoterminowe akfywa
finansowe

0)

srodki pienigéme i inne aktywa
pienigzne

478,39

— $rodki pienigzne w kasie ina
rachunkach

478,89

— inne srodki pienigzne

0,00

e

~ inne aktywa pienigine

Inne inwestycje

2716 299,05

Sporzydzono dnia 07032012 e

2716 299,05

{imig, nazwiske | podpis osoby, kiorej powierzono prowadzenie ksiag
rachurkowych — na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy o rachurkowosci)

(lmlq,nam:skulpndpis ierownika j
Kieruje organ wiel bowy, wszystkich tega organn
- na podstawie art. 52 ust, 2 ustawy o rachunkowoici)

R

Wydawnicto Podatkowa GOFTN sp. 2.0.0., 66-400 Gorzéw Wikp., ul Owacawa E.
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* BIOMASS ENERGY PROJECT 5.4,
« 86-011 Wielno, ul. Kobcielna 3
telfax +48 52 32 8353, +48 724 007 00O

KRS: 390977 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

NIP: 554-200-76-87 REG. 340819180

{pieczes jednostki)

sporzadzony za okres 01012011 - 31-12-2011

{wariant kalkulacyjny)

‘orska

frma A

Elzbiéth Satasidskn

“fimie, nazwisko i podpls osoby, kiére] powlerzono prowadzenie keigg
rachunkowych — nia podstawle art. 52 ust, 2 ustawy o rachunkowoscl)

Druk: Wydawnictwo Podatkowe GOFIN sp. z 0.0, 66-400 Gorzow Wikp., ul. Owocowa B

31 .12.201 1
iy 577,50
— od Jednosiek powugzanych
I Przychody netio ze sprzedazy produktdw
i Przychody netio ze sprzedaZv towaniw i malenaléw 577,50)
=] ednosﬂ(nm powna_zanym
1 Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
11 Wartnﬁc przedanych towardw i matcrialow
e S o
52 55741
-51 579,91
LZychody ope
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych
II Dotacje
o1 | Inne rzychody owgc
1 Stmta Ze zbyc ia meﬁna.nsowych aktywéw trwalych
1 Aktualizacja warmﬁm aktywow niefinansowych
-51 979,91
I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
—od jednostek powiazanych
il Odsetki, w tym:
—od jednostek powiazanych
Zysk ze zhycia inwestycji
Aktualizacia wartodci inwestycji
Inne
‘:Knsztzf DAGS oW % 5
Odsetki, w tym:
— dla jednostek powigzanych
Strata ze zbycia inwestygji
Aktuzlizacja wartoscl inwestyciji
Inne
s 51 979,91
51979,
51 979,94

(imiq, nazwisko | podpis ki
Xieruje organ wieloosobowy, wszyslkleh -4 tego arganu
- na podsiawie ant. 52 ust. Z ustawy o rachunkowosci)

i
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SIOATASS ENERGY PROJECY S.A.
86-011 Wialno, ul. Koscielna 3
taiffex; +48 52 382 8383, +48 724 007 000
KRS: 390977
NIP: 554-280-76-67 REG. 340019180

{pieczet jednostki}

ZESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Zmian y kapltalu (fuuduszu) PoL

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmmicjszenie (z tytulu)

Kapna] (ﬁmdusz) podstawowy na koniec ckresu 4 500 000,00

: [ Nalezns ipital podstawawy na paczatek elaresi ' - -§00 000,00

2.1, ijana naleznych wp]at na kap1t31 podstawowy 0,00
a) awighszenic (z tyths)

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00

- 0,00

Nalezne wp{aty na kapital podstawuwy na lmmec ukresu -600 000,00

:::Udzm]y (akqe) wiasne nn pm:zqtek nkrﬂu

1 Kapitat (

a) zwigh
b) ]
3.1 Udzialy (akc}e) wiasne na komec okresu

§2) Zapasowy. ia:poczatel skresu

4.1

Zmiany kaplia]u (funduszu) zapasowego

a) zwigh (z tytuhy)
b) zmnigjszenic (z tytubu)
4.2, Stan kapitatu (funduszi) zapasowego na koniec okresu
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z]
fu (fund

P

5.1. | Zmiany &

a) zwickszenie (z tytnhu)

b} zmniejszenie (z tytuhi)

(fundusz) 2 aktuatizacji wyceny na koniec okresu
0 i

5.2. | Kapilat

itatow (funduszy) rezerwowych

tveh k.

6.1. | Zmiany p y

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytuh)

) rezerwewe na koniee okresi

fe kapiialy (;

poczitelokies

%

Zysl

& 2 Tat ubleplych na poczalck okresn

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowuosci

- korekty blgdow

7.2. { Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytubu)

b) zmniejszenie (z tytuhi)

7.3

Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

Strata z lat ubieglych na poczatek okyesu

74

- zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty bledow

75

Strata z lat ubjeglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmmniejszenie (z tytuhu)

-51 979,91

Strata z fat ubieghych na koniec okresu

Zysk (strata) z !at ubieglych na koniec okrestu

5197591

T Wyrikcnet

#) zysk netto
b) strata netto

848 020,09

¢) odpisy z zysku

1

(imie, nazwnsko i podpis asoby, ktérej p;::wielzcno prowadzenie ksiag
Tachunkowych — na podsmwic art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowasci)

Puak; Wydawnictwo Podatkowe GOFIN sp. z 0.0., 66400 Garzéw Wikp., ni. Owocowa 8

{imig, nazwisko i podpis kierownika jednosiki,
. Kich

aj

kdw tepo prgany

- na podstawie art. 52 ust. 2

¥ W
ustawy ¢ rachunko

wosci)
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BSOMASS ENERGY PROJECT 5.A.
11 Wielno, ul. Kodcielna 3
telffax: +48 52 382 8383, +45 724 007 000
KRS: 390977

NIP: 554-280-76-67 REG. 340519180

I

{matoda poéradnia)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

{pleczgé Jednostkl) sporzadzony za okres . 01-01-2011 - 31-12-2011

2011

Tmm»wu =

51 979,91

-B41 541,20

000,00

Zyski {straty) z tytubu rédmic kursowych

Odsetki i ndzialy w zyskach (dywidendy)

Zysk (stata) z dzi jncj

Zmiana stamu rezerw

Zmiana stany zap

-2 834 697,67

Zmiana stanu nal e

122249

Zmiana stany zobowigzan krbth inowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

30 572,86

=3 bl il BB ER RS PR L P

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

1837 706,40

Inne korekty
i i [

893 521,11

Zbycne wariodei hiematerislnyeh i prawnych orE rzzczowych aktywow walych

Zbycie inwestycji w nienichomosei oraz ialne i prawne

Id{ad o

Z akiywow E.nansuwych, W tym

a) wjed

b) w pozostatych led.nnstkach

- zhycie alkdywdw finarsowych

= dywidendy ; udialy w zyskach

— splata udziel pozyczek di minowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywdw finansowych

Iong wplywy inwestyoyjns

& 006,00

niematerialnyeh i prawnych oraz rzeczowy aktywowh'wa!ych

& 000,00

[nwestyc_]e w nieruchomosei oraz wantosci niematerialne i prawns

P’N:—i:-i.-h

Na aktywa finansowe, w tym:

a) w kach powigzanych

by w fych jednostkach

- nabycie aktywow ﬁmmsowych

“udzietone pozyezki df

-6 000,00

S60 000,00

akeji} i innych instrumentow kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

4960 000,00

Kredyty i pozyczki

Emisja diuznych papierdw wartodciowych

Inne wplywy finansowe

=1Eaigdis]

Nahyc.ie udzialdw (akeji) wiasnych

Dywidendy i inne wyplaty na recz wlascicieli

Inne, ni% wyplaty na rzecz wiaseicieli, wydatki z tytufu podzialu zyskn

Splaty Jaredytow i pozyczek

Wykup dhenych mlmwwaﬂnscmwych

Z tytulu umych h fin ych
i3]

20 iazat z tytutu umow leasingu finansowego

Odsetict

Rl bl beliat bl Pl bl I o

Druk:

Inne wydark: finansawe
5 -

900 000,00

478,89

BHanaﬁ”mmm

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z u réznlc kursowych

0,00

478,89

- 0 ograniczonej mozliwosct dysponowania

a7.03.2012
N

(imig,uazwisko_ipod“'m'”“"'

Kieruje organ

- ne pedstawie art. 52 ust, 2 usuawy '] rachunkowoécl)
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I. DODATKOWE INFORMACIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za rok 2011

BIOMASS ENERGY PROJECT
Spotka Akcyjna
siedziba : ul. Koscielna 3, 86-011 WTELNO

1) W sprawozdaniu za rok 2011 nie zostaly ujgte zdarzenia dotyczace lat ubieglych,
Spolika zostala zawigzana w Hpcu 2011 roku.

2) Po dniu bilansowym nie nastgpily znaczace zdarzenia, ktore wymagatyby ujecia
w sprawozdaniu finansowym.
3) W roku obrotowym 2011 r. zostala opracowana wstgpna polityka rachunkowosci,

ktéra zostanie uzupelniona aneksem w roku 2012,

4) Zmiany w stanie srodkéw trwalych :

Stan na 01.01.2011 0.00 zt
Zwigkszenia : zakup sadzarki 6.000,00 7t
Umorzenia zar. 2011 6.000,00 zt
Stan netto na 31.12.2011 0,00 7

5) W poszczegdlnych pozycjach bilansu zostaly wykazane nastgpujace pozycje
(dane w 21) :
3.1) zapasy : 2.634.597,67
ujeto wartosé ;
a)- produkeji wtoku (poniesione koszty dot. upraw) 504.391,27
b) zinwentaryzowany na 31.12.2011 i wyceniony
przyrost miskanta 1.837.706,40

5.2} naleinosci z tytutu podatkow 81.222,49
pozycja stanowi nadwyzke naliczonego podatku Vat
( Spétka , na swdj wniosek otrzymala zwrot z Pierwszego
Urzedu Skarbowego w Bydgoszezy 16.01.2012 1. w kwocie 56.674 ).

5.3) inwestycje krotkoterminowe 478,89
oraz stan kont bankowych w BGZ i ING Banku Slaskim 478,89

b {7
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5.4) Zobowigzania 7 tyt. dostaw i ustug 30.572,56
- stanowig zobowigzania 5.pozycji, cztery zostaly zaptacone w 01/2012..

3.3) Inne zobowiqzania 1.378,07
obejmuja zobowiazania z tytuh rozliczen goydwkowych,

3.6) Rozliczenia miedzyokresowe (bierne)-

- sgdochodem przyszlego okresu - vide p.4.1.b.

6. Kapital podstawewy wynosi 1.500.000,00
sklada sie z 15.000.000 akcji A,B,C,D, o réwnej wartodei nominalnej { 0,10 z1)
o ogélnej wartosei 1.500.000 zi, objetych prze siedmin akcjonariuszy : dwie osoby
prawne { W tym jedna oscba zagraniczna) i 5 oséb fizycznych.
Akcje dziela sie na :

- akcje imienne ilodé 2.500.000 o wartosci 250.000 zt | objete przez trzy osoby
fizyczne i dwie osoby prawne ( pakiety akcji imiennych poszezeg6lnych
akcjonariuszy nie przekraczaja 5% ogdlnej ich wartosci),

- akcje na okaziciela ilosé¢ 12.500.000 o wartosei 1.250.000 (siedmiu
akcjonariuszy).

7. Zalrudnienie

w sprawozdawczym okresie nie zatrudniano pracownikéw.

8. Wynagrodzenia i inne wyplaty na rzecz organdw stanowigeych
w 1. 2011 — nie wyplacono zadnych sum na rzecz czlonkdw organdw stanowigcych
Spotki.
9. Propozycja — pokrycia straty
- strata zostanie pokryta z zysku nastgpnepo okresu.

Bydgoszez, 07.03.2012 roku

Sporzqdzila ; Podpisy:

BI0MAss ENERGY PROZECT
86-011 Wheing, o), Kosciglna 3

#4852 382 8393, 14 734
KRS: 3g0g77 " 7 000 2

Nip: 554-200-76 g7 REG. 34081018p
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5.2.0pinia biegtego rewidenta

_OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

o sprawozdaniu finansowym

BIOMASS ENERGY PROJECT
SPOLKA AKCYJNA

Ul. Koscielna 3
86-011 Wtelno

za okres od 01.01.20%1 r. do 31.12.2011 +.

Bydgoszcz, czerwiec 2012 roku
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]

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
BIOMASS ENERGY PROJECT Spdtka Akcyjna
z siedziba we Wtelnie

PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego na ktore sktada sie:
1} Bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywdow i pasywow wykazuje sume
bilansowg 2.716.299,05 1,

2) Rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, kiéry wykazuje
strate netto w kwocie 51.979,91 1,

3) Rachunek przeplywdw pienieznych wykazuje ich stan w dniu 31 grudnia 2011 roku w kwocie 478,89 2,

4) Zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazuje ich stan w dniu 31 grudnia 2011 roku w  kwocie
848.020,09 =1,

5) Informacje dodatkowa obejmujaca Wprowadzenie do sprawozdania oraz Dodatkowe informacie
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z

dzialalnosci odpowiedzialny jest kierownik spétki.

Kierownik spélki jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z

dzialainoéci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci {Dz. U.

22009 r. Nr 152, poz. 1223. Z pbz. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowoscr”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami

{polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego craz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we

wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkows i finansowa, jak teZ wynik finansowy jednostki oraz

prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1. Rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2. Krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow

1

Opracowanie wykonane przez firmg "BUCHALTER" spbfka z 0. 0. Sirona 1 Vj
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* Opinia niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym BIOMASS ENERGY PROJECT S.A.
Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaé

racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
1. przedstawia rzetelnie i jasno informacie istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej spotki na
dzien 31 grudzien 2011 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01 stycznia 2011r. do
31 grudnia 2011r.,
2. zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
3. Jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego obowigzujacymi przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spélki.
Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,

a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

W trakcie badania nie stwierdzono powaznych zagrozen dla kontynuacii dziatalnosci przez badang Spotke

w nastepnym roku obrotowym.

"BUCHALTER" spétka z 0. 0.
85-036 Bydgoszcz
ul. Waska 3/7
Podmiot uprawniony do badania sprawozdar
finansowych nr 256

Maria Szafranek Maria Szafranek
Kluczowy BiegiyRewident nr 6243 Wice Prezes Zarzadu
przeprowadzajacy badanie w imieniu podmiotu Biegly Rewident nr 6243

Bydgoszcz, dnia 13.06.2012 .

Opracowanie wykonane przez firmg "BUCHALTER" spotka z 0. o. Strona 2
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5.3. Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci

,;cﬂ:"'f'l'ﬂ

Eiomass Energy Project 5.A.

Sprawazdanie Zarcadu z dziatalngscs
73 okres abrotowy od 1 styernia do 31 grudnia 2011

Warszawa, dnia 12 czerwea 2012 ok
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Binmass Energy Froject 8.4,
Sprawozdanie z dzlalalnosel jednostki w 2011 roku '

Sprawoztanie : deiatainedei jednoetki w akresie abratawyim

FEndnle z preepisami ustavey o mchunkowsois 7 dnla 29 wrecinia 1294 roku Zerzgd lest zobawizey
rEpEWNE S00lzadaunie rocznepd sprawozdania z ddalainedd fednostki W oroku adrcdowym
obejmujgca Istotme Infommagje o skaniz malgtkowym i srteaci fnansowej, w lym acene
urys kiwanych efzkiiw om? wskaznie caynnl ke Pyayia | opis ragroden.

aprawnrionle 2 duatalnoée! Riomass Energy Praject 5.4, w nkresle phrabowym 2011 ubeimuje:

1. Zdwrzeria istctnle whtywajce na deiatalnose jednosid, jakie naztgply w olresis
obrotowyr, 4 Rolde po Jeps zakohcreniy, do dnia zatwierdzenla sprewnrlanta
flnansxaweaan

2. Przewldywany rozed] jedrostki

3. Walniujsze asiggnier]a w d=iedzinie bodan rozwiafil

4. Altualna i preewidywana sytudc)a [inansawa

5. Akgie wlasne

E.  Ddcziaty {zaktady) jednostk]

7. Insteumienty finansowse

E. Zasady fadn korpordeyir ega

O Wdskain ki istotne diR coeny sytoac jednosti

i

@%Qr,’
Proeos Parzgdu
ERONLAZ S BMERGY PO LT $.4,
BE5-017 Watsdnn, 14, Kadcsing 3
T WG 52 3 2363, 48 T2 007 Ci
RS 30007T
HIF: B2 7RHT REG. 340810180

Wireprzzes Zarzadu

W Yk

¥}
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Bilasmass Enargy Project 5.4,
Bprawozdanie z dzlafalnadei jednostki w 2011 roku

Flrma saaki: BIOMASE ENERGY PROIECT Spd'ka Akcyina

Sindziba, neres ; Wielna, ul, £O5CIELYS 3
250711 Wil

MrL2icfonu, faksu; +48 G2 382 E5 A3
+48 52 357 A3 43

Adres strony inkcrnetowe|; warewy, bep-sa_pl
Aores poroty elekironicar oj: bhépsa. @arp.pl
5a3d Rereslrowey: S0 Hejonowy w Byognszcay,

A Wydeiat Gospodarezy
Krajowegn Rerestng Spdowegn

Ltaka rejest-acjl w KRS Tlipca &011r.
Mr, ERS: OOCaAhE ¢
Mr. REG{IN: A4{u19180
Mr. MIP; SH4IHITEST

Bior-nss Energy Project 5.4, zoslato utwarrone na pudsawie preepisow prws powseechnie
ubewizzufacegs w  Frerrnos palitej Palsdiej, w srceendinodsl pa podstawie Sudokse Ipdt=i
Handlzwych. Riomias: Cnergy Praole:l 3.4, jasn Spdtia publicena beorie defatal ponadie ng [0 dedzrwee
redulaci netyesyoyeh tonke cnuwania rynky kapitalowego.

Spdlka zostaks ubwemens 1 czas nienzniczony.
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Binmass Energy Project 5.4,
Spravozdanis ¥ drialaincsct Jadnostii w 2011 roku

Zdarenia istotnie wphrwalgce na dziakalnngé |[ednaostkl, Jakle nastapily w okresie obrotowym, a
takie pe jego zakoficzeniy, do dnis 1atwlardzenia sprawoedania finansawepo

Dnia ¢ mwrlatnia 2011 roku preesl noledoszamr Worikg Gutmanska — Fardawsks, peowadeges
Kansglzrlg Movarialng w Bydposzezy zostal sporzadzany Statut Spofki akogjnej [ZArepes w1y wr
Repertorlurn A pad numerem 2912011 wowyniku cego zostada rawizzana ot abyira pad
Sremd: BIONASS EMERGY PROGECT 5.4,

W' oniu ¥ lipca 207 voka Spcie zostats wpisans do rejestru preedsiebinrodw Krajowego Rejaster
SE0OWETIT.

Onim 2+ wrzzshla 21 roku odbylo sly MNadzwyczajne “Watne Zzrnmadeenic, na kedrgne o,
il yieconi lapicel saktancwy Spotki 2 kwaty Z30.000 7t (shoanle: dwicdcie pigcdziscipt tyslocy
elutych) do kwaty 1. 500,003 21 islownie: jeden rlllon dewiebie piocdziosge vesiaey mhobych),

W postanowl entu 2 dhia 30 styoznia 02 coku Sgd Agjonoey w Bydgoszezy, YL Wydd at Guspodarcry
krajowego Refesiru Sydoweso postanowit wposes® podwyiszenie kapitaly zakfadoweso Spatki dn

Rejaslrg Praedsiobioroow.

Wi dniu 18 maja 013 robu Nadrayczajne Walhe daromadeonie podjala uchwals v spenwl e wyrazenia
zgody na ubiezanie sle o wiowadzenie da Aterpalymnegn Systemu Obrotu na Rynki JMewConnect™
WEINITOWANEED nipey fictde Papiertw Wartasclowyeh w Warszawis 5.0, akcjl scrii B, a takie
dar-ateralizac)| akeli serii B

Zdarzenla [stethie wplywajgre na dzlakalnosit jedrostyd, ktore miaty mielsce pa 2011 raky

Zorsgdowi nic s znane fne |stolne wycarzenia, kkdre pastaply ooripdoy zamknigelem roku
pEratewegn o dnlees sporzydzeria ninfajszego Sprawozdania. W przskonanly 22regdo n'c wysteoujy
takie zagrozenia tunkefanowania Spotki w dajace] i preewidzied proys:tode.

Przewidywany rozwdj jed nostld

wperspe ktyerie najbliderych 158 Spotha zamierza wodalszym dngu inwistowad w rozwdj vabasrpch
plantagii produkcyinech bfomasy, W Lym colu Biomass Energy Project 5.4, plarcje pozyskac kol=ire
Bareny i prowadsi aktualme reemoeny zriiarzaaee do wyddobawicnfa bad? ewentualnego zakopo
Frfsldw, Ty drops Spotka zamlersa powighkszac azedt upraw wdasnych poesglkows o kilkazet
heeletarduw rocznie, o w rilarg ronwoju prowetzomyeR projekblw ilod? te Twizkszac tak aby powe oty
Flantacie wielkoobsearows mogare byd powacnym dostzwg agrotiomagy cla duiyeh alektrowni i
clektrofeptowni. W cpardu o ich potanciat Spdtka Lecev rogls podaiswwad diuooterminoss
urncesty el ivigjzee muin. uzyskisgnic dodathowega finansowania na raswdl pankacii.

Wainiejzan gslggnlecia w dziedzinie badad | rodwoju

Istotnyrn asizRniceien w zskreste badar | roewoju jest preede wsmystki adaplace upow Miskanta
Olkroyrriogo dowarnnkow ols« e Jzigki prreprawadzanym pracom ozwajowyn Spetka shworoely

o

bazg tachnizznz | raguzynows odpaswiedniy do powadseniz saraw oraz skfadowonla sadeonek. \1\

kL
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Biomass Energy Praject 5.4
Sprawozdanie z tzfatalnese jednastii w 2011 roku

Binrsss Enengy Profect 5.8, WINZm e w tym selu nnwaczesme kzmory dhtadnicze n kentrloveane
aEmosTerze . umogliwiajjee priechowywanie pezyskivarych sadeonek w Jptymiainyeh warunkach,
Wtk Ly g techaclogia zapownia sachneania weysokic sify kietkuwanla, Posiadania o hazy
umazllyia 'Sprawna DrRANIZAcy [oglstyli | vptymalizacle proccstn oraz termindg LIpraweomath.
Rowhnozesia Aaustosawufzc fu dn Najkazystnizszvel dia sadeenia warmkdw prpodowh. Spalka
Fosiasld rowhies wigsne Fras2ytyy do dprawy fsudrorkil.

Aktaalna | Araewidywana sytuada finansowg

Fadstawmowe ¢lens ety OpisUjce switneje Finrsawe Spotki w 2017 r. Precdstziajy sie ELUFHE oY
L. Rachunsh syzkéw i sirgt 73 rok nbratowy ool 1 stpczaia M1 r day 31 grudnia zZoad. . wikazuje
arrolg nelto wkwosjo 51 9301 oA

2. Bifans spursadeany ra driod 31 grudnia 2011 1., Ky pre stranic aktywdo | pazmdy wykazuje
SN A TLE S 05 ot

3. Radfwmek preephaacw PiEnzEnycfy za rok abriluwry oo L steeznia 4017 ¢ do 91 srudrig 2011 r,
Wykazuje seriskszenia srodkdw frenieinych o kwoes 448,89 of

4. Zesmwienia zmian w kaptale wlasnym wykuzujzee I=an stan wodniu 31 prodnia 2019 raku e
o e A48F1.08 o,

Flomass Enepuy Project 5.4, planuje razwijat pracde wisysthi dzlatalnedE poasty wOWs mwidsong 2
rynkiera snemgii oonz wizlne), w sz¢scmln e 2 Uarawg raslin enerpebycripch,

Dia roalracii plar:dw Fezwoju strelugicene: Znacenia I ajz nastepjg oe zaludenia:

* Sprifka nzys @ zaldadaene plarwg.

*Sadtn wrieriare] usiigl polepajyee fa zakiodaniy plamaci ng izecs Irrych pod it

Sk Laypskg prevohady ¢ drierzawey specialishyazrych raszv ng reocs ryen podmiokdy,

*Spdika prowadzenla rigdalnasdy ARGtk Mie rreienig sic w o snosal istntty, ro roeghly Tnaconic
Ofranicayt popyt na progd ukty Spafh,

= FiE ulegnip wylsire| sminnie palityes Ui Zuropeskisf Aolyors iy promawania SRusDWwaANfY BRergii
R imdet odngwialhych,

Aktie whasne

Kapitat z: Ltadieuy 3 uaiki wWytniosi 1LA00.000 7| (stownie; J=den milion gieduer Tesiyoy 2bamurn] | dziel e
na:

- L8000 fulowria: dhya iTuny piecaot tymiey] akoii irienmes) seeii A WEMSE noinalne) 0,10
 [shawenie: dzies i€ 2riszyy baid,

- 1500000 Loy aip: S miffony pizéeel bysiecy) akji nz olazitiela seddi B o wartadd RCm. nalncj
D0 etown, e oRivsied ErOezy ) kadda,

- £ 000,000 [stownlar crlory mifiany} 2kelf ria nkaziciel sell’ C o wartn S nominalngg 4,10 zl (skawnia:
caivsing grasey] kaioa,

- 4.00.000 {slowimie; cotery pilar ¥) Az na olaziciela seidi e wa MoEcl neminadee] U,10 # {slownia:
darslod groszy) lazdz,

Zoogo: L : .
Bkcle sprii & 7ostaty oKyt e culog of weieks dern reniegnym, J.:’ (_
i
I

Strona 109 z 137




Blomass Energy Projoet S.4.
Sprawozdanic z dzlatainasel jedmasthi w 20171 roku

Akcie sorii B zostaby pakrete w calvéci whtadem plenlegnyin,

Strul-tura skcipnariatu Blor ass Fnerpy Projecl 5.8,

Wiedhug wiedsy Farqdu Spedd stan peslscanta akoi Biomass Energy Project 5.4, no dzien
sporeddeenia roports preedstawia sie nastapulgon:

Irena “atka posiadajaca 24,91 6% ndzisfu w napitale za kadawym,
Magdatena Fafka posiadajgca 74, 843% udcizlu w kapitala zakfdowym,
- Epotka prawa dutgarskiega BULBIOEMERSY EOOD z siedcbg w Sofi {Bufgarial peniadajgca
15,755 utsiaky w kapitala zokfadowym,
- Spdfka VIVA Kosmewyk Foram Sp.z oo, posiadaipon 3, 16% udz sl w kapitale zakladewrym,
- tuwia Sharbonkiewicz posiadajgea P4, 916% wdei odu w lapitae 1=ktadayyrs,
Andreaf Ptk nosiadajgoy 0,2% uddzlatu w kapitale zakladowyn,
Whiciech Skarbunkiewic posiadalacy §,2% adziat w kapsale zaktadowym.

Oddzialy jed nostki
twecziba tirmy miedd sie we Wietnie {36011 przy ulley Kadoelnej 3.

Instrumenty Finansowe

Kwaykoe swigzane e zmfennescl; kursdw walutoworh

W chwili vbecne] Spotks realleufe wigksroit frarsako) w sobych polskick. Maledy sis jednak
SpdTiRwas, Ie W Bwlgche 2 dudym trengor: rozwail i palitgka ekepans|l pojowis sic w partfalu Spdiki
talle reglizzenia wowaluinell obeych cakich jak dolary arergkanskie | euro, Wshania kurscw tych
walut beds powodewsly gensrowanle sbul hygdi  powstawarle dodatkowyoh  preychndsvy
finansvwyd Spdlka bedrie sl starafa minimalrowae ryegka kursows poprees odpowiednig
strukturs finansnwania puowadzane] dziatalnn do gespodarcee).

Rteyvkae leredvtowe

W raku obratowsyin, klbrego dobyezy ponizsze Sprawozdanie Spotka koropsluty jedynie 7 usig, nle
byfa strong aedytu imusstycyinego =ni innej fornry kredytowania, Sytuacia t= roee o omianie w
Aadchorzacvr ok,

Istotne 7 pranktu widzenis Zarrqdu Spild jest wirzyranie obecoyoh weskadikdw reprowqodcl
pryedsighinrstva atekie dalsee ogianiczenie ryrvka flnansowepo.

Zatrudnloniz

W 2011 roku w Spofce Aje sairudniano pracawnl kiw clatowch.

BAORLAS S ENERGT HROJECT S
B0 Whoino, o, Modeising 3
e +481 52 302 B3, 45 T24 DO )

C RR: AETT
i 842007607 PG, MORE130
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5.4. Informacje wskazane w §11 ust. 2a Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu ASO

DODATKOWE OBJASNIENIA DO BILANSU
sporzadzonego na dziefi 30.czerwca 2012 roku ( dane w ztotych)

LAKTYW A

1. Srodki trwale - 0,00

maszyny i urzadzenia — ( sadzarka) 6.000,00
umorzenia 6.000,00

2. Zapasy - 2.749.317,67
stanowia:

a) produkcja w toku ( poniesiony koszty upraw)

stanna 31.12.2011 504.391,27
poniesione koszty w roku 2012 114.720,00 619.111,27
b) przyrost miskanta wg spisu
iwyceny na31.12.2011 r. 1.837.706,40
c) zaliczka na dostawy 292.500,00
3. Naleznosci z tytutu podatkow — 41.867,74
jest to nadwyzka naliczonego podatku od towaréw
iustug (VAT).
4. Inwestycje krotkoterminowe 58.187,04
sktadajq sig z:
a) $rodki pienigzne na rachunku bankowym (w BGZ) 36.366,71
b) rozliczenia gotdwkowe prowadzone przez Prezesa 21.820,33
ILPASYWA
1. Kapitat ( fundusz) wlasny - 990.199.82
struktura:
a) kapitat podstawowy wg umowy Spotki 1.500.000,00
nie wniesione wplaty - 420.000.00 1.080.000,00
b) strata za rok 2011 - 5197991
c) strata ( koszty) za okres : 01-06/2012 - 37.820,27

SMOMASS ENERGY PROJECT S.A.
86-011 Wieino, ul. Koscielna 3
tellfax; +48 52 382 8383, +48 724 007 000
KRS: 390977
NIP: 554-280-76-67 REG. 340919180
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2 Zobowiqzania krotkoterminowe

21.814,27

stanowia zobowiazania z tytutu dostaw i ushug- 7.pozycji,

z roku 2012.

3. Rozliczenia miedzyokresowe ( bierne)

1.837.706,40

stanowia dochody przyszlych okreséw — réwnowartos¢
poz. 2.b,t.j.warto$é przyrostu miskanta wg stanuna 31.12.2011 r.

II. RACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT

- strata

37.820,27

- za okres : 01.01.2012 - 30.06.2012 - nie uzyskano przychodéw ;

- koszty poniesione w okresie byly nastepujace:

a) zuzycie materialow i energii
b) ustugi obce
¢) podatki i optaty

- ztego: - koszty produkcji podstawowej
- koszty ogdlnego zarzadu

Bydgoszcz, dnia 23. sierpnia 2012 roku

Sporzadzita :

L"\

< mea Audvforska éwm

Eﬂibﬂgm Sw@s sko

152.540,27
116.038,13
36.412,14
90,00

114.720,00
37.820,27

Podpisy - Zarzad

NERGY PROJE

BIO ERGY PROJECW
e N s Za zadu wi

Je y Drozniewski W
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BIOMASS ENERGY PROJECT S.A.
86-011 Wtelno, ul. Koscielna 3
telffax: +48 52 382 8383, +48 724 007 000
KRS: 390977
NIP: 554-290-76-67 REG. 340919180

(pieczed jednostki)

sporzadzony za okres  01.01.2012 -

(wariant kalkulacyjny)

30.06.2012

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(imig, nazwisko | podpis osoby, ej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych — na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci)

Druk: Wydawnictwo Podatkowe GOFIN sp. z 0.0., 66-400 Gorzow Wikp., ul. Owocowa 8.

. LOK S
30.06.2012 31.12.2011
rzychody netto ze spr 0,00 577,50
— od jednostek powiazanych
1 Przychody netto ze sprzedazy produktéw
11 Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00, 577,50
s an ikt
— jednostkom powigzanym
I Koszt wytworzenia sprzedanych produkiow
11 Warto$é sprzedanych towardw i materiatéw
) 7Sk { 0,00 577,50
37 820,27 52 557,41
-37 820,27 -51 979,91
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
II | Dotacje
III__| Inne przychody operacyjne
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
11 Aktualizacja wartodci aktywdw niefinansowych
II | Inne koszty operacyjne
ZySki(s d7ialalnosci operacyine; -37 820,27 -51979,91
Przychody.finia
1 Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
— od jednostek powiazanych
11 Qdsetki, w tym:
— od jednostek powiazanych
11 | Zysk ze zbycia inwestycji
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji
1 Odsetki, w tym:
— dla jednostek powiazanych
11 Strata ze zbycia inwestyciji
111 | Aktualizacja wartosci inwestycji
-37 820,27 -51 979,91
-37 820,27 -51979,91
-37 820,27 -51 979,91

- na podstaWie g

NERGY PROJECT 5. RIOMASS ENERGY PROJECT
s Zargadu ficeprefes Zarzad
el T
Vg ajtkowsk

V Drozaiays W
sloosobowy, wszystkich cziorkow tego organu
rt. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci)
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BIOMASS ENERGY PROJECT S.A.

86-011 Wielno, ul. Koscielna 3

telifax: +48 52 382 8383, +48 724 007 000

KRS: 390877

NIP: 554-200-76-67 REG. 340919180

sporzadzony na dzien:

(pieczgé jednostki)

BILANS

S R T
30.06.2012 31.12.2011 il 30.06.2012 31.12.2011
990 199,82 848 020,09
: I 1 500 000,00 1 500 000,00
1 Koszty zakoficzonych prac
rozwojowych -420 000,00 -600 000,00
2 | Wartos¢ firmy
3 Inne wartosci niematerialne i
prawne
4 Zaliczki na wartodci
niematerialne i prawn
1| Srodki trwale -51 979,91 0,00
a) grunty (w tym prawo
uzytkowania wieczystego gruntu) -37 820,27 -51979,91
b) budynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej
9 urzadzenia techniczne i
maszyny 1 859 520,67 1868 278,96
d) | $rodki transportu ‘} Rezérwy na:
. . . Rezerwa z tytutu odroczonego
©) | inne srodki trwale ! podatku dochodowego
2 | Srodki trwate w budowie 5 |Rezerwa na Swiadczenia
emerytalne i podobne
Zaliczki na $rodki trwale w .
3 . — dtugoterminowa
budowie
ST I ci otermino — krétkoterminowa
1 | Od jednostek powigzanych 3 | Pozostale rezerwy
2 | Od pozostatych jednostek — dlugoterminowe
tycje dhigoterm — krétkoterminowe ‘
1 | Nieruchomosci 11 | Zobowigzania dlugoterminowe
2 | Wartosci niematerialne i prawne 1 | Wobec jednostek powiazanych
3 Diugoterminowe aktywa 2 | Wobec pozostatych jednostek
finansowe
a) | w jednostkach powiazanych a) | kredyty i pozyczki
i . z tytutu emisji diuznych
udzialy lub akeje b papieréw warto$ciowych
— inne papiery wartosciowe ¢) | inne zobowigzania finansowe
— udzielone pozyczki i
— inne dugoterminowe aktywa et
finansowe = 5 21 814,27 30 572,56
b) | w pozostatych jednostkach 1 | Wobec jednostek powiazanych
— udzialy lub akcje a) | 2 ytutu dostaw i usiug, o
okresie wymagalnosci:
— inne papiery warto$ciowe — do 12 miesigcy
— udzielone pozyczki — powyzej 12 miesigcy
— inne dhugoterminowe aktywa b) | inne
finansowe
4 | Inne inwestycje dfugoterminowe 2 | Wobec pozostatych jednostek 21814,27 30 572,56
Sl a) | kredyty i pozyczki
1 Aktywa z tytulu odroczonego b) z tytulu emisji dhuznych
podatku dochodowego papieréw wartodciowych
Inne rozliczenia . . s
2 migdzyokresowe c) | inne zobowigzania finansowe

Strona 114 z 137



2 849 720,49

2716 299,05

z tytutu dostaw i ustug, o
okresie wymagalnosci:

21 814,27

29 194,49

2749 317,67

2 634 597,67

— do 12 miesiecy

21 814,27

29 194,49

Materiaty

— powyzej 12 miesigey

Potprodukty i produkty w toku

2 456 817,67

2342 097,67

zaliczki otrzymane na dostawy

Produkty gotowe

zobowigzania wekslowe

z tytulu podatkéw, cel,
ubezpieczen i innych $wiadczer

1
2
3
4
5

292 500,00

292 500,00

z tytutu wynagrodzen

42 215,78

81222,49

inne

0,00

1378,07

Naleznosci od jednostek
powiazanych

Fundusze specjalne

a)

z tytutu dostaw i ustug, o
okresie splaty:

1837 708,40

1837 706,40

— do 12 miesigcy

Ujemna warto$¢ firmy

— powyzej 12 miesigcy

Inne rozliczenia
migdzyokresowe

1837 706,40

1837 706,40

b)

inne

— dlugoterminowe

Naleznosci od pozostatych
jednostek

42 215,78

81 222,49

— krotkoterminowe

1837 706,40

1837 706,40

2)

z tytutu dostaw i ushig, o
okresie splaty:

348,04

— do 12 miesigcy

348,04

— powyzej 12 miesigcy

z tytutu podatkow, dotacji, cel,
ubezpieczen spolecznych

i zdrowotnych oraz innych
$wiadczeni

41867,74

81222,49

inne

dochodzone na drodze sadowej

nwestyeje krétkoterminow

58 187,04

478,89

Krétkoterminowe aktywa
finansowe

58 187,04

478,89

w jednostkach powiazanych

— udzialy lub akcje

— inne papiery warto§ciowe

— udzielone pozyczki

— inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

b)

w pozostalych jednostkach

— udzialy lub akcje

— inne papiery wartoéciowe

— udzielone pozyczki

— inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

B}

$rodki pienigzne i inne aktywa
pienigzne

58 187,04

478,89

— érodki pienigzne w kasie i na
rachunkach

36 366,71

478,89

— inne $rodki pienigzne

21 820,33

— inne aktywa pieni¢zne

Inne inwestycje

Sporzadzono dnia .*

(1qu, nazwxs 0 i podpi

krotkoterminowe

2849720,49

2716 299,05

23 DB 2012

.z“"

y, ktorej pow1erzono prowadzeme ksmg
rachunkowych na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci)

Wydnwnictwo Podatkowe GOFIN sp. z 0.0., 66-400 Gorzow Wlkp., ul. Owocowa 8.

2716 299,05

BIOMASS ENERGY PROJECT Y.A,

zbj Zarz du
sf:

N 'mko i pOdplS klerowmkajednostkl a_]ezehjedno q

kieruje, rgan wieloosobowy, wszystkich cztonkow tego organu

-na podsta vie art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci)
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Rozdziat 6 »Latgczniki”
Zatgcznik nr 1 - Aktualny odpis z Rejestru Wtasciwego dla Emitenta

maialS WA/S08.10/150/2012 Operaton MATEIAK BEATA Strona 1z 8
Nr pisma wniskodawey:
ODDZIAL CENTRALNE] INFORMACTT
ERAIOWEGD REFESTRY SADOWESD
ul. Czrnighowaka 100
1095 Warszoea
KRAJOWY REIESTR SADOWY

Stan na dzien 09.10.2012 godz. 14:52:30
Numer KRS: 0000390977

QODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

RIS T s i
hrzj POESKA, wol. KLIAWSKE-PE| KIE, powlst BYDEOS5IZ, gring ¥ORONOWD, ez WIELWD

| KOSCIELNA, nr 3, ok, —, misjsc. WTELNG, knd 601, poczia WTELNO, kral POLSKA

Strona 116 z 137



CoDo WAS09.10/190/2012 Cperator: MATEIAK BEATA Strona 2z B

- Rlﬂ:lrvh _qrrnééjz ;n.stzt'udia.

[27.04.2011 R RAPERTORIIM: A NUMER Z903/20L1, NOTARILS? MONIKA GUTHARSHA -
PRWEFOIATRA, KANCELARLA NOTARIALNG MONIKA RITTHAISKA - PAWEOWSKA, UL WRENIANY
RYWEK 2, B5-05 BYDGOSICY

{ ZMIANA AKTU NOTARIALNEEG
{16.07.2001 R, REPERTCRIURA & MUMER 3370/201 5, NOTARIUS? MONDKA GUTMARSC ~

TMIPNIONE PARACRAFY: £ 2, 57,5 L2 UST, 7, § LS UST. 2, § ISLSL S, § 19 UST. 2, § 21
UST. &,

‘| COPANE PARNGRAPY: § 12 UST. 3,
USUNIETE PARAGARFY: § 15 UST. 10,

| L LIPCA 2011, ., NOTARILISE MONDGA GUTMARSA - FAVLDWSA, KANCELARIA HOTARTALNA
W EVDGISACTY, REP. A NR 4613/20 11, 2MIEHIONG CAMQSE BREMIENIA STATLTL,

AKT NOTARIAI NY Z [INFA 23 WRZESHIA 2000 ., REP. A& 45330/201, WOTARIUSE MAREK
- | PEASKS, KANCELARLA MOTARIALNA PEASKA & WARCHOE, UL SZPITALMA B/E, OC-031
WARSZAW A

ZMIEMICHY:

ARAGRAF 7 UST. 112

AKT HOTARIALNY Z SNIA 18 MAJK, 2012 ROKL (REPERTORTLIM A NR, 5004/2022)
PORZADFONT PAZED NITTARILSE TAMARR JOANNG FURAKOMSKA 2 KANCELARID
NGTARILANE] ANNA EWA DARKD - ADESL B - MOTARTUSZ TAMARA JOMNNA mmuwm
NOTARIUSE SPOEKA CVWILMA (L CROYNACKA B, (i-364 WARSZAWA).

NLMERY ZMISHIONYCH PARAGRAFDYY I INNYCH JEDNDSTEK REDARCYINVCH:

HUHERY USUNIETYCH PARNGRARSW I INNYCH JECMOSTER REDAKCYREYCH:
+GRUST. 2,

-§1SUSE 1LIT, R,

- § 20UST. 13,

-§is

AKT NOTARIALNY Z DINIA 79 CZERWCA Z012 ROKU (REPERTORIUM A ML BREE/2013)
SPORZADZONY FRIED HOTARIUSZ TAMARA ICANIUY FURAKIWSKR Z KANCELARI]
WITARIAL ANET ANNA EWA, ARG - ROZSLER, - NOTARIUSE TAMARA JOANNA ALIRARCINGIG
WOTARRISZ SROKA CYWILNA (1. ORCVNATKA 9, (0-359 WARSZAWA).

NUMERY ZMIENEDNYCH PARRGRAFCAN T INMYCH JEDHOSTES REDAKCYIMNYCH;

=7,

-5L0,

-5LE UST, 1,
-FL6 UST. 4,
WFLE UST. 1,
- MUST. 2.
MUMERY LISUMIETYDH FARAERAFOW [ INNYCH JEDMOSTER RECAKCYINYCH:

-FZLUST, O
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C{Co WA/09,10/1580/2012 Operator: MATEIAK BEATA Stronz 3rH

AKCIE MIE S UPRIYWILEIDWANE
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CODo WA/09.10/190/2012 Operator: MATEIAK BEATA Strona 4z 8

SERIA D
“0ogoon
| AKCIE NIE 54 UPRZAWILEIOWANE

Y SKEADANTA OSWTADCZER WOLT T POCIPTSYIVANIN W IMIEME SPOEKT UPOWASNIONYCH JECT
DWHOCH CZEDNKEW ZARZADU LUB CZRONEX ZARZADU EACZIIE Z PROKURENTEM
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WASD9. 10/190/2012

Operator: MATEIAX BEATA

TR

15, , , PRODUKCIA WYRORGW Z DREWHA DAAZ €DAKA, 7 WYEACFENTEN MEELI; PRODURCIA
WYRODEW ZE SeOMY T MATERIAL W UEFNANYTH B WY RLATANIA

35, , » WYTWARZANIE I ZADPKTRYWANIE W ENERGIE ELEKTRYCINA, GAZ, PARE WODNA,
GORACA WOIDE T PUNWIETRZE L UKEADOW KL IMATYZACTINYCH

CERFALGW; ODEYSK SURDWCOW

1138, , , EEIAALNCER ZWLAZANA Z€ ZINERANIEM, PREZETWARZANIEM | UNIESZOGLTWIANIEN

‘4, , , HANDEL HURTOWY I AETALTCZNY POIAZIA MI SAHEKHOOOWYHI; NAPRAWA
PODAOCMW SAMOCHOBGWYTH

4, ., HANDEL HURTEYATY, 7 WYt ATZENEM HANDLL POIAZIAMI SAMOCHODOWYNI

47, ,, HANDEL DETALICZNY,  WYTAZZEHNIEM HANDLU DETALICZHEGD POJAZDAMI
SAMOCHODOWTMI
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CO0a WA/DS, 10719072012 Operator; MATEIAK BEATA : Sone bz 8

7|z, , , MARAZYNOWANIE T DZTARM KOS USHIGTWA WSPOMMGAIASA TRANSFORT
58, , , DZTARALNOSE TWIAZANA 2 DATHUGA, RYNKL NIERIKHOMOSC

72, , , ENDANIA NALKDWE | PRACE ROZWILIOWE '

74, , , POBOCSTALA DTALALMOST PROFESIOMALMA, MAUKOUWA T TECHNICTHA

77, , . WYNAJEM | DIZIERZ AW

Shrahiadin gropy ke
Brak wpisdw
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CODo WA/ID, 10/190/2012 Operator: MATEJAK BEATA Srona 728

Warszawa, 09.10.2012 godz; 14:52:30
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C0Do WA, 10/190/3012 Cperator: MATEJAK BEATA Stroma&z8

H
H
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Zatgcznik nr 2 - Jednolity aktualny tekst Statutu Emitenta

i LSTATUT SPOLKI AKCYJNEJ
' (tekst jednolity)

I. FIRMA 1 SIEDZIBA SPOLKI

POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.
1. Firma Spétki brzmi: BIOMASS ENERGY PROJECT Spélka Akcyjna. ---—
2. Spotka moze uzywaé skrotu: BIOMASS ENERGY PROJECT S.A. --meeee

3. Spotka moze uzywaé firmy rowniez Icznie z wyrdzniajacym ja znakiem

graficznym. i!
| §2. '.
i Siedziba Spotki jest Wtelno, w wojewodztwie kujawsko — pomorskim, —-—------ i

§3. -

i

Zatorycielami Spotki sa;
- Andrzej Jacek Patka,
- Wojciech Jarema Skarbonkiewicz.

§4.
1. Spotka moze dziataé na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej
granicami,
. Spétka moze tworzyé oddziaty, filie, zaklady oraz spotki, w kraju i za granica,
przystiepowaé  do  innych spolek, spoldzielni  oraz  organizac
arczych, a takze posiadac, nabywac i zbywac akcje, udzialy oraz
inne tytuty uczestnictwa w innych spotkach w kraju 1za granica. -—
§5.

17
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Czas trwania Spdtki jest nieograniczony.

1. Przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje:

IL. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§ 6.

01 - uprawy rolne, chéw i hodowla zwierzat, lowiectwo, wiaczajac
dziatalno$¢ ustugows,
02 - le$nictwo i pozyskiwanie drewna,
16 - produkcja wyroboéw z drewna oraz korka, z wylaczeniem mebli;
produkcja wyrobow ze stomy i materialéw uzywanych do wyplatania, --

35 - wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz, parg
wodna, goraca wode i powietrze do uktadoéw klimatyzacyjnych, ----------
38 - dzialalno$é zwiazana ze zbieraniem, przetwarzaniem i
unieszkodliwianiem odpad6w; odzysk surowcow,
45 - handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa
pojazdow samochodowych,
46 - handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi,
47 - handel detaliczny, z wyltaczeniem handlu detalicznego pojazdami
samochodowymi,
52 - magazynowanie i dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport, ---
68 - dziatalno$é zwiazana z obstugg rynku nieruchomosci, ----------------
72 - badania naukowe i prace rozwojowe,
74 - pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, ----------
77 - wynajem i dzierzawa.

Dziatalno$é, na ktérej prowadzenie wymagana jest koncesja badz zezwolenie,
prowadzona bedzie przez Spotke po ich uprzednim uzyskaniu.

III. KAPITAL ZAKEADOWY

PRAWA I OBOWIAZKI, ZWIAZANE Z POSIADANIEM AKCJI

§7.

1. Kapitat zaktadowy wynosi 1.500.000 z! (jeden milion pigéset tysiecy ztotych). -
2. Kapitat zaktadowy dzieli si¢ na:

a.)2.500.000 (dwa miliony piecset tysigcy) akcji imiennych serii A o
numerach od A 0000001 (jeden) do numeru A 2.500.000 (dwa miliony
piecset tysiecy),

b.)4.500.000 (cztery miliony pieéset tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela
serii B o numerach od B 0000001 (jeden) do B 4.500.000 (cztery miliony
piedset tysiecy),

¢.)4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii C o
numerach od C 0000001 (jeden) do C 4.000.000 (cztery miliony), ------—--

18
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d.)4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii D o
numerach od D 0000001 (jeden) do D 4.000.000 (cztery miliony), -----—---

o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda.
§ 8.

1. Spétka moze emitowaé akcje imienne i na okaziciela.

2. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna, ---------------

3. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela dopuszczalna jest na pisemne
zgdanie akcjonariusza.

4. Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

5. Ustanowienie zastawu badz inne obcigzenie akcji imiennych Spotki wymaga
uprzedniej, pisemnej zgody Rady Nadzorczej.

§9.

1. Zbywalno$é akcji imiennych oraz akcji na okaziciela nie jest ograniczona. -------
§ 10.

1. Andrzej Jacek Patka jako Zatozyciel Spotki jest uprawniony kazdorazowo do
powotywania oraz odwolywania 1 (jednego) cztonka Zarzadu Spétki (w tym do
powotywania tego cztonka Zarzadu na funkcje Wiceprezesa Zarzadu, oraz do
odwotywania tego cztonka Zarzadu z funkcji Wiceprezesa Zarzadu) oraz jest
uprawniony kazdorazowo do powolywania i odwolywania 1 (jednego) czionka
Rady Nadzorczej Spotki (w tym do powolywania tego czlonka Rady
Nadzorczej na funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej, oraz do
odwotywania tego cztonka Rady Nadzorczej z funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej).

2. Wojciech Jarema Skarbonkiewicz, jako Zatozyciel Spokki jest uprawniony
kazdorazowo do powotywania oraz odwolywania 1 (jednego) cztonka Zarzadu
Spotki (w tym do powolywania tego czlonka Zarzadu na funkcje Prezesa
Zarzadu, oraz do odwolywania tego czlonka Zarzadu z funkcji Prezesa
Zarzadu) oraz jest uprawniony kazdorazowo do powolywania i odwolywania 1
(jednego) cztonka Rady Nadzorczej Spotki (w tym do powolywania tego
czlonka Rady Nadzorczej na funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
oraz do odwolywania tego czlonka Rady Nadzorczej z funkcji
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej).

3. W przypadku, gdy ktérykolwiek z wyzej wymienionych Zatozycieli Spotki nie
skorzysta z przyshugujacych mu uprawnien osobistych do powotania cztonka
Zarzadu lub Rady Nadzorczej, wowczas tego czlonka Zarzadu lub Rady
Nadzorczej Spotki powoluje sie na zasadach ogélnych zgodnie =z
postanowieniami Statutu.

. Powyzsze osobiste uprawnienia przyznane Zalozycielom Spotki wskazanym w
st._1 1 2 powyzej, przystuguja kazdemu z nich w czasie, w ktérym dany
Zatozyciel Spotki wskazany w ust. 1 lub 2 powyzej, jest akcjonariuszem Spoétki.

§11.

19
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1. Akcje mogg by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza (umorzenie dobrowolne). ---

2.Z wnioskiem o umorzenie swoich akcji moze wystapi¢ do Zarzadu
akcjonariusz. W takim przypadku Zarzad zaproponuje w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia podjecie uchwaty o umorzeniu akcji. ~-----

3. Umorzenie akcji nastgpuje na warunkach ustalonych uchwata Walnego
Zgromadzenia, ktéra powinna okresla¢ ilo$¢ i rodzaj akeji ulegajacych
umorzenia oraz warunki zaplaty za akcje, ktére podlegaja umorzeniu, -------—---

4. Umorzenie akcji nastgpuje z chwila obnizenia kapitatu zakladowego Spotki. --—-
§12.

1. Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszany lub obnizany na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego moze nastapi¢ w drodze emisji nowych
akeji albo podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Kapitat
zaktadowy moze by¢ podwyzszony réwniez przez przeniesienie do niego z
kapitatu zapasowego lub funduszu rezerwowego srodkéw okreslonych uchwata
Walnego Zgromadzenia.

3. Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje. ------------
4. Uchwaly Walnego Zgromadzenia, o ktérych mowa w niniejszym § 12
wymagaja wigkszosci 3/4 (trzech czwartych) gloséw, chyba ze przepisy
Kodeksu spétek handlowych przewidujg surowsze warunki.

5. Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego w terminie 3 lat (od dnia rejestracji Spotki) w drodze
jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego.

6. Wysokosé kapitatu docelowego wynosi 187.500 PLN (sto osiemdziesiat siedem
tysiecy piecset ztotych).
7. Pierwszefistwo w objeciu akcji nowej emisji wyemitowanych w wyniku
podwyzszenia kapitatu zgodnie z ust. 5 §12 przystuguje Akcjonariuszom
Zalozycielom Spotki.

8. Pozbawienie prawa poboru w odniesieniu do podwyzszenia kapitatu
zakiadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego nalezy do kompetencji
Zarzadu i wymaga zgody Rady Nadzorczej Spotki.

/“0‘\ @

IV. ORGANY SPOLEKI
§13.

Organami Spokki sa:

1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.

§ 14.
1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. =-------—-—wz-nn-—-
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2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad w terminie nie pdzniejszym
niz do dnia 30 czerwca kazdego kolejnego roku kalendarzowego. --—---------——---

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad dla rozpatrzenia spraw
wymagajacych niezwlocznego postanowienia, z wiasnej inicjatywy, na zadanie
Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy przedstawiajacych przynajmniej 1/20 czesé
kapitatu zaktadowego.

§ 15.
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spoiki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy, -------

2) podejmowanie uchwal o podziale zyskéw lub pokryciu strat,
wysokos$ci odpisow na kapital zapasowy i inne fundusze, okresleniu
daty ustalenia prawa do dywidendy, wysoko$ci dywidendy i terminie
wyplaty dywidendy,

3) udzielanie absolutorium cztonkom organéw Spétki z wykonania przez
nich obowigzkow,

4) podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie
szkody, wyrzadzonej przy zawiazywaniu Sp6tki, sprawowaniu zarzadu
albo nadzoru,

5) podejmowanie uchwal w sprawie zbycia lub wydzierzawienia
przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czedci oraz ustanowienia na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

6) podejmowanie uchwat o potaczeniu Spéiki z inng spétka, o likwidacji
Spoiki i wyznaczaniu likwidatora,

7) podejmowanie uchwat o emisji obligacji zamiennych lub z prawem
pierwszenstwa oraz warrantow subskrypcyjnych wskazanych w art.
453 § 2 kodeksu spotek handlowych.

8) zmiana Statutu Spétki, w tym podejmowanie uchwat o podwyzszeniu i
obnizeniu kapitatu zaktadowego,

9) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki,

10) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej, -----
11) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia, -------------------
12) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

13) podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji,

14) podejmowanie innych decyzji przewidzianych przepisami prawa

i niniejszego Statutu oraz rozstrzyganie spraw wnoszonych przez
“akcjonariuszy, Zarzad i Rade Nadzorcza,
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. Uchwaly Walnego Zgromadzenia, o ktérych mowa w niniejszym § 15 ustep 1

punkty 6, 7 i 8 zapadajq wigkszodcia 3/4 (trzech czwartych) gloséw, chyba ze
przepisy Kodeksu spétek handlowych przewiduja surowsze warunki, -------—---

.Zgody Walnego Zgromadzenia nie wymagaja nabycie oraz zbycie

nieruchomosci, a takze udzialu w nieruchomosci oraz uzytkowania
wieczystego bez wzgledu na warto$¢ nabywanego lub zbywanego prawa. ------

. Kazdy z akcjonariuszy moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu osobiscie

lub przez pelnomocnika.

. Akcjonariusze moga bra¢ udziat w Walnym Zgromadzenie przy wykorzystaniu

Srodkéw komunikacji elektronicznej.

. Uchwaly mozna powzia¢ takze bez formalnego zwotania, jezeli caly kapitat

zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wnosi sprzeciwu co do
odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do postawienia poszczeg6lnych spraw
na porzadku obrad

. Jezeli przepisy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu nie stanowig inaczej,

Walne Zgromadzenie jest wazne i moze podejmowaé uchwaly, jezeli co
ngjmniej 10% kapitalu zakladowego jest reprezentowane na Walnym
Zgromadzeniu.

. Uchwaly Walnego Zgromadzenia sg podejmowane zwykta wiekszoécia gloséw

(. stosunkiem gtosow ,,za” do ,,przeciw”), chyba ze inne postanowienia Statutu
lub Kodeksu spétek handlowych stanowig inaczej.

. Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spétki, w Bydgoszczy lub w

‘Warszawie.
§ 16.

- Rada Nadzorcza sktada si¢ z co najmniej 5 (pigciu) cztonkéw przy czym

Akcjonariusze Zatozyciele Spotki: Andrzej Jacek Patka oraz Wojciech Jarema
Skarbonkiewicz maja prawo powotania i odwotania kazdy po jednym cztonku
Rady Nadzorczej. Powotywanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej
przez Akcjonariuszy Zatozycieli Spotki odbywa sie w drodze pisemnego
powiadomienia Spokki.

. Pozostalych cztonkéw Rady Nadzorczej powoluje i odwotuje Walne

Zgromadzenie.

. Liczbe czlonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem ust.l okresla Walne

Zgromadzenie.

. Z zastrzezeniem § 10 Statutu Spotki, cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg

sposrod siebie Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i Sekretarza Rady
Nadzorczej.

. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg braé udziat w podejmowaniu uchwat Rady,
oddajac swoj glos na piSmie za posrednictwem innego czlonka Rady
Nadzorczej. Oddanie glosu na piSmie nie moze dotyczyé spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady.
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6. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosé.
Uchwala jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o

tresei projektu uchwaty.

7. Kadencja Rady Nadzorczej, wspOlna dla wszystkich czionkéw Rady
Nadzorczej, trwa 3 (trzy) lata.

8. Wynagrodzenie czlonkoéw Rady Nadzorczej okresla uchwala Walnego
Zgromadzenia.

§17.

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy zwohije
posiedzenia Rady i przewodniczy posiedzeniom.

2. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartal, ~-—-----——e-—-

3. Przewodniczacy Rady Iub Wiceprzewodniczacy ma obowiazek zwotaé
posiedzenie na pisemny wniosek Zarzagdu Spdtki lub co najmniej polowy
cztonkéw Rady. Posiedzenie powinno odby¢ sie w ciagu dwdch tygodni od
daty zlozenia wniosku.

§ 18.

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq si¢ w siedzibie Spotki, w Bydgoszczy
lub w Warszawie, lub tez przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglos¢. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej
wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkéw Rady co
najmniej 7 (siedem) dni przed wyznaczonym terminem posiedzenia
(zaproszenie na posiedzenie winno by¢ dokonane w formie pisemnej lub
przekazane drogg elektroniczng na podany przez czionka Rady Nadzorczej
adres poczty elektronicznej). W naglych przypadkach Przewodniczacy Rady
Nadzorczej moze zarzadzi¢ inny sposéb i krotszy termin zawiadomienia
cztonkéw Rady Nadzorczej o dacie posiedzenia lub zarzadzi¢ odbycie
posiedzenia poza siedzibg Spotki (lub w innych miejscowosciach niz wskazane
w zdaniu pierwszym niniejszego ustepu).

. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledna wiekszoscia glosow przy
obecnosci co najmniej potowy jej cztonkéw. W przypadku réwnosci glosdéw
rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

. Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu uchwalonego przez Walne
Zgromadzenie.

§ 19.

. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staty nadzdr nad dziatalnoscia Spotki i
Zarzadu oraz wykonywanie uprawniefi i obowiazkdéw przewidzianych
Kodeksem Spotek Handlowych i Statutem. Do kompetencji Rady Nadzorczej
ezy W szczegolnoscei:
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. uchwalanie regulaminu Zarzadu Spétki,

. ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Spétki oraz wnioskow

Zarzadu co do podziatu zysku albo pokrycia straty, ------=-=--mmc--eu-

. skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z

wyniku czynnosci, o ktérych mowa w punkcie A i B, ~----mmccmeeeee

. powolywanie, odwotywanie, zawieszenie W czynnodciach z

waznych powoddw poszczegOlnych lub wszystkich czlonkow
Zarzadu,

ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu,

G. opiniowanie wnioskéw przekazywanych przez Zarzad Walnemu

L.

Zgromadzeniu w celu podjecia uchwat,

- Wyrazanie zgody na zastaw badz inne obciazenie akcji imiennych

Spotki,

zatwierdzenie planu i budzetu rocznego,

wyrazanie zgody na zaciaganie przez Spétke nowych zobowiazan
(pozyczek, kredytow, zobowiazan leasingowych, fj. leasing
operacyjny i finansowy) przekraczajacych lacznie z jednego tytutu
wartos¢  ponad 1.000.000 PLN (jeden milion zlotych), a
nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza planie
lub budzecie rocznym Spétki,

- wyrazanie zgody na udzielanie przez Spétke wszelkich poreczef,

gwarancji lub ustanawianie zastawow, gdy warto$¢ przedmiotu
czynnosci prawnej przekracza kwote 100.000 PLN (sto tysiecy
ziotych); postanowienie to nie narusza art. 15 Ksh, ~----n-mmmzmcmeme-

wybér  podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Spoétki,

M. udzielenie zgody na nabycie oraz zbycie nieruchomosci przez

Spotke, a takze udzialu w nieruchomosci i uzytkowania
wieczystego bez wzgledu na warto$é nabywanego lub zbywanego
prawa, ktore nie zostato przewidziane w planach finansowych i
planach gospodarczych Spétki zatwierdzonych zgodnie =z
postanowieniami Statutu,

. udzielenie zgody na sprzedaz, najem, zastaw, zastaw rejestrowy,

hipoteke oraz inne obcigzenie lub przeniesienie jakiejkolwiek
czesci majatku Spotki, ktérych wartoéé przekracza 100.000 PLN
(sto tysigcy ztotych) nie przewidziane w planach finansowych i
planach gospodarczych Spétki zatwierdzonych zgodnie z
postanowieniami Statutu,
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O. udzielenie zgody na nabycie lub objecie przez Spétke udziatéw lub
akcji w innych spétkach handlowych oraz na przystapienie Spoétki

do spolek osobowych lub spotek cywilnych,

P. wyrazanie zgody na zbycie aktyw6éw Spotki, ktorych wartos$é
przekracza 10% (dziesig¢ procent) wartosci ksiegowej netto
srodkéw trwalych podmiotu zbywajacego aktywa ustalonej na
podstawie ostatniego sprawozdania finansowego zbadanego przez
biegltego rewidenta, ktére nie zostalo przewidziane w planach
finansowych i planach gospodarczych Spotki zatwierdzonych
zgodnie z postanowieniami Statutu,

Q. wyrazanie zgody na zbycie, obciagzenie lub nieodplatne
przeniesienie praw autorskich i wynalazczych, praw witasnosci
przemystowej lub innych praw wlasnosci intelektualnej, a w
szczegblnosci praw do kodow zrédlowych oprogramowania,
znakoéw towarowych, ktére to czynnosci nie byly przewidziane w
planach  finansowych i planach gospodarczych  Spoétki
zatwierdzonych zgodnie z postanowieniami Statutu, --------=---------

R. <skreslono>

S. wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Spotke doradcow lub
innych oséb nie bedacych pracownikami Spétki, w charakterze
konsultantéw, prawnikéw, agentow, jezeli roczny koszt zwigzany z
zatrudnieniem takich os6b przez Spolke przekracza 100.000 PLN
(sto tysigcy ztotych) lub réwnowarto$é tej kwoty w innych
walutach.

2. Z zastrzezeniem ust. 3 ponizej podjecie uchwaty w sprawach, o ktérych mowa

w ustepie 1 niniejszego paragrafu wymaga bezwzglednej wigkszosci gloséw, w
tym glosu co najmniej jednego cztonka Rady Nadzorczej, ktéry zostat
powotany na zasadach okreslonych w § 16 ust. 1 powyze;.

. Uchwata w sprawie odwotania Zarzadu lub cztonka Zarzadu lub zawieszenia w

czynnosciach wszystkich lub w czesci cztonkéw Zarzadu, przed uptywem
kadencji, wymaga kwalifikowanej wickszosci 3/5 (trzech piatych) glosow
oddanych.

§ 20.

. Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki, zarzadza jej majatkiem oraz reprezentuje

Spotke na zewnatrz przed sadami, organami wladzy i wobec o0s6b trzecich.
Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich sprawach, niezastrzezonych przez
postanowienia Statutu lub przepisy prawa do wylacznej kompetencji Rady
Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

arzad Spotki liczy od 2 (dwdch) do 3 (trzech) cztonkéw. W skiad Zarzadu
wce dz%fezes Zarzadu, Wiceprezes Zarzadu oraz Czlonkowie Zarzadu
powolywaiii~prze Rade Nadzorcza, z zastrzezeniem § 10 ust. 1 i 2 Statutu
Spotki.
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3. Wspolna kadencja cztonkéw Zarzadu trwa 3 (trzy) lata. Kazdy z cztonkéw
Zarzadu moze by¢ wybrany na nastepna kadencje.

4. Uchwaly Zarzadu zapadaja zwyklq wickszodciq gloséw oddanych. W razie
réwnosci glosow, decyduje glos Prezesa.

5. Zarzad uwazany jest za zdolny do podejmowania uchwat w przypadku gdy
kazdy z cztonkéw Zarzadu zostat powiadomiony pisemnie o majacym si¢ odbyé
posiedzeniu oraz na posiedzeniu obecna jest przynajmniej potowa z ogdlnej
liczby cztonkéw Zarzadu.

6. Posiedzenia Zarzadu odbywaja si¢ w siedzibie Spotki, w Bydgoszezy lub w
Warszawie, lub tez przy wykorzystaniu s$rodkéw  bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegtos¢. Prawo zwotania posiedzenia przystuguje
kazdemu z cztonkéw Zarzadu. Kazdy z czlonkéw Zarzadu musi otrzymaé
pisemne (lub przekazane droga elektroniczng na podany przez niego adres
poczty elektronicznej) powiadomienie, co najmniej na 7 (siedem) dni, przed
terminem posiedzenia. W nagtych przypadkach Prezes Zarzadu moze zarzadzié
inny sposéb i krotszy termin zawiadomienia cztonkéw Zarzadu o dacie
posiedzenia lub zarzadzi¢ odbycie posiedzenia poza siedziba Spétki (lub w
innych miejscowosciach niz wskazane w zdaniu pierwszym niniejszego
ustepu).

7. Uchwaty Zarzadu moga by¢ podjete, jezeli wszyscy jego cztonkowie zostali
prawidlowo powiadomieni o terminie i miejscu posiedzenia

8. Zarzad moze udzieli¢ prokury. Ustanowienie prokury wymaga zgody
wszystkich cztonkéw Zarzadu. Prokura moze by¢ odwolana w kazdym czasie
przez pisemne o$wiadczenie skierowane do prokurenta i podpisane przez
jednego cztonka Zarzadu.

9. Do wykonywania czynno$ci okreSlonego rodzaju Zarzad moze ustanowié
petnomocnikéw Spotki, upowaznionych do dziatania w granicach udzielonego
im pelnomocnictwa,

10. W przypadku zawierania uméw pomiedzy Spotka a cztonkami Zarzadu
Spotka jest reprezentowana przez Rade Nadzorcza, Rada Nadzorcza moze
upowazni¢ w drodze uchwaty jednego lub wiecej cztonkéw do dokonywania e
takich czynno$ci prawnych.

11. Pracownicy Spolki podlegaja Zarzadowi, ktéry zawiera i rozwiazuje
umowy o pracg z pracownikami Spotki i ustala im wynagrodzenie, -------—-----—-

12. " Do skiadania o$wiadczen woli w imieniu Spétki upowaznionych jest
dwoch Czionkéw Zarzadu lub Cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.—------—-

| V. GOSPODARKA FINANSOWA, KAPITALY I FUNDUSZE
| §21.
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5. <skreslono>

. Spotka tworzy nastepujace kapitaly i fundusze:

. Zezwolenia powyzszego udziela Rada Nadzorcza.

. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu

finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostat przeznaczony
przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom (dywidenda). ---------——-

. Zarzad upowazniony jest do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet

przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada
$rodki wystarczajace na wyplate. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady
Nadzorczej.

. Zwyczajne walne zgromadzenie ustala dziefi dywidendy oraz termin wyptaty

dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powzigcia
uchwaly albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. —-------—-

. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie

pokryte, zysk rozdziela si¢ w stosunku do dokonanych wptat na akcje. -----------

1) kapitat zaktadowy,

2) kapitat zapasowy,

3) fundusz rezerwowy.

. Na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotka moze tworzy¢ rowniez inne

fundusze, w tym na pokrycie poszczegdlnych strat lub wydatkéw albo z
przeznaczeniem na okreslone cele (kapital rezerwowy).

. Wysoko$¢ odpiséw na kapital zapasowy 1 inne fundusze okresla Walne

Zgromadzenie.

. Kapitat zapasowy tworzy sie z odpiséw z czystego zysku. Odpis na ten kapitat

nie moze by¢ mniejszy niz 8% czystego zysku rocznego. Dokonywanie
odpisow na kapitat zapasowy moze by¢ zaniechane gdy kapitat ten bedzie nie
mniejszy niz 1/3 kapitatu zaktadowego.

§22.

. Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Spotki zajmowac sig¢ interesami

konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej jako wspdlnik
lub czlonek whadz.

§23.

Spoétka prowadzi rachunkowos¢ oraz ksiegi handlowe zgodnie z obowiazujacymi
w Rzeczypospolitej Polskiej przepisami prawa.

§24.

1. Rok obrotowy Spotki rozpoczyna sie 1 stycznia a konczy 31 grudnia tego
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2. W ciggu 3 (trzech) miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego Zarzad
zobowiazany jest sporzadzi¢ i przedtozy¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki w ubiegtym roku obrotowym.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 25.

<skreslono>

§ 26.
1. Rozwiazanie Spétki nastepuje po przeprowadzeniu likwidagcji. =-=memmmmmeeeemeeee
2. Likwidacj¢ prowadzi si¢ pod firma Spétki z dodatkiem ,,w likwidacji”. ~----------

3. Likwidatorami sg czionkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie
postanowi inaczej.

§27.

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy
Kodeksu spétek handlowych oraz innych ustaw, jeli maja zastosowanie.” ——--------

Na tym tekst jednolity zakoriczono.

Strona 135z 137



Zatgcznik nr 3 - Definicje i objasnienia skrotow.

Ponizsze terminy zastosowane w niniejszym Dokumencie Informacyjnym majqg takie
znaczenie, jakie zostato im przypisane ponizej ( definicje odnoszg sie zaréwno do
liczby pojedynczej jok i mnogiej), chyba, ze z tresci lub kontekstu niniejszego
Dokumentu wynika, co innego:

Skroét

Definicja i objasnienia

Akcje serii B

4.500.000 Akciji zwyktych na okarziciela serii B

ASO/Alternatywny System
Obrotu/ NewConnect

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa art. 3 pkt.2) ustawy o
Obrocie, organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Autoryzowany Doradca

Sobolewska i Wspdlnicy Doradcy Prawni Spdtka Komandytowa

Dokument Informacyjny/
Dokument

Niniejszy dokument zawierajgcy szczegdtowe informacje o sytuacji
prawnej i finansowej Emitenta oraz o instfrumentach finansowych

Dz. U. Dziennik Ustaw
Emitent/ Spdtka BIOMASS ENERGY PRJOECT Spdbtka Akcyjna z siedzibg we Wtelnie
EUro Waluta wprowadzona w 17 krajach nalezgcych do Unii Europejskiej w

migjsce walut narodowych

Gietda / GPW/GPW SA

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

Instrumenty finansowe
Emitenta

Akcje serii B

Inwestor

Nabywca instrumentéw finansowych Emitenta

KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku — kodeks cywilny (Dz. U. 64.16.93 z
pdzn. zm.)

KDPW/ KDPW SA/ Depozyt/
Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papierdw Warto$ciowych Spdtka Akcyjna

Komisja/KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowniczy

KSH Ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 roku — Kodeks Spdtek Handlowych (Dz.
U. 00.94.1037 z pbézn. zm.)

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

NWZ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

IWZ Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Ordynacja Podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja Podatkowa (Dz. U.
05.8.60 z pd7zn. zm.)

Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzgdzeniem Rady

PKD Ministréw z dnia 24 grudnia 2007 roku (Dz. U. 07.251.1885. z p#n. zm.)
Itoty- prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w
PLN/zt obiegu publicznym od dnia 1 stycznia 1995 roku, zgodnie z ustawq z

dnia 7 lipca 1994 roku o denominacji ztotego (Dz. U. 94.84.386 z pdin.
zm.)

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr
147/2007 Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 1 marca 2007 roku z pozn. zm.

Rozporzgdzenie
dotyczgce/dot. koncentracii

Rozporzgdzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w
sprawie kontroli koncentraciji przedsiebiorcow
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Spdtka publiczna

Spotka publiczna w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej (art. 4 p.20),
czyli spdtka, w ktérej co najmniej jedna akcja jest zdematerializowana
W rozumieniu przepisdw ustawy o obrocie

Statut Statut Emitenta
UE Unia Europejska
UOKIK Urzgd Ochrony Konkurenciji i Konsumentow

Ustawa o Nadzorze

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym
(Dz. U.05.183.1537 z pdzn. zm.)

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U.05.183.1538 z pdZn. zm.)

Ustawa o Ochronie
Konkurenciji i Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i
konsumentéw(Dz. U. 07.50.331 z pdzn. zm.)

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw  finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz spdtkach publicznych (Dz. U. 05.184.1539 z pdin.
zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od osdéb
fizycznych (Dz. U. 00.14.176 z pbzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od osdb
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 o podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz. U.00.54.654 z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od spadkdw i
darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkdw i darowizn (Dz.
U.04.142.1514 z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz. U. 07.68.450 z pbz. Zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 02.76.694 z
pdzin. zm.)

Podatek od towardw i ustug regulowany ustawq z dnia 11 marca 2004

VAT roku o podatku od towardw i ustug (Dz. U. 04.54.535 z pdzn. zm.)
WE Wspdlnota Europejska
WIZA Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Zarzgd

Zarzgd Emitenta
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